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AYMAXIMA

| artigo 122, 1X, da Lei n®. 6.404/76, vislumbrando a continuidade
| de seus negécios e ainda tentativa de retorno salutar do
| investimento, estando ratificados todos os atos tomados por
| seus representantes até 0 momento, no intuito de concretizagao
| da recuperacdo judicial ora aprovada. Adicionalmente a
| presente deliberagao, anexo encontram-se dados financeiros da
| companhia investida de modo a embasar a tomada de decisao

| proposta do Gestor do valor patrimonial da Companhia

| mediante a recomendagio do Gestor, sera informado..aos
| quotistas o novo valor patrimonial do Fundo; (c) Considerando
| o item (c) da convocagdo, € tendo em vista qué o Comité de
| Investimento entendeu que, apesar de estarem presentes
| indicios, nio foi apresentado subsidios suficientes para tomada

| de decisio, resta prejudicada a deliberagio, devendo tal

dos membros do comité de investimento; (b) Analisando a

Investida, foi entendido pela realizagio de novos calculos, e,

‘Observacoes: _

| apuracao ser realizada nas alcadas.competentes;

N/A

| Assembleia Geral Extraordinaria de Quotistas

22.05.14

Eliane Valim dos Reis-[ﬁresidente];
Hamilton Andrighetti (secretario)

| (i) IGEPREV-TO,(if) Instituto de Previdéncia de Holambra, (iii)
| Instituto de Gestio Previdenciaria do Municipio de

| Hortolandia, (iv) Instituto de Gestdo Previdenciaria do

| Municipio de Petrolina.

| (a) Breve explanagdo dos fatos e quanto ao histérico do Fundo;
|'(b) decisio do Comité de Investimento
| Recuperagio Judicial da Cia Investida, em virtude das
| dificuldades financeiras atravessadas; (¢) A pedido do
| Hamilton, foi apresentada copia da notificacao extrajudicial do
| Administrador requerendo a apresentagdo da DF auditadas da
| Cia Investida; (d) ademais, foi informado quanto a atualizagdo
| do valor patrimonial do Fundo considerando o estudo realizado
| pelo Gestor, sendo também entregue aos quotistas o saldo
| atualizado do patriménio do Fundo nesta data; (e) O Ney, do
| Instituto Petrolina, sugere que o0s quotistas se reinam no
| escritério de advocacia que acompanha a recuperagio judicial
| da Cia Investida; (f) a pedido expresso dos quotistas, o
| Administrador ira disponibilizar CD contendo os documentos

| presente; Por fim, dando o prazo legal para instalagio da

em autorizar a

legais correlatos ao Fundo em 15 dias a contar da data da
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| Assembleia, sendo calculado pelo Administrador a auséncia de
| quérum para instalagdo, fica prejudicada a instalacio da
- | Assembleia por auséncia de quérum. Fica registrado, que em
razao da ndo instalacio da assembleia de quotistas e,
consequentemente, a auséncia de indicagdo de administrador e
| gestor, o Fundo serd liquidado, encerrando suas atividades
| administrativas etc.

Observagaes: | N/A

2.6. Equipe de Gestdo FIP

Relagdo de Administradores Viaja Brasil

Comité de Investimento | FIP Viaja Brasil

Membro - Ingresso Saida

Mario Lucio de Oliveira : -;29/10/2012 27/01/2014
Carlos Alberto Pereira da Costa 7 29/10/2012 06/05/2014
Jodo Procopio Junqueira Pacheco de Almeida Prédo 29/10/2012 22/05/2014
Edson Santana Matos A 22/05/2013 27/01/2014
Ordice Soares do Nascimento N 27/01/2014 22/05/2014
Matheus Oliveira dos Santos_ . 08/11/2013 22/05/2014

Conselho de Administracao | Graca Aranha R] Participagdes §/A

Membro Ingresso Saida
Carlos Al_]:)értn Pereira da Costa 0570772011 13/01/2014
Jode Procépio Junqueira Pacheco de Almeida Prado  05/07/2011  Maio/2014
Bernardo Kruel de Souza Lima 05/07/2011 Agosto/2012
Matheus Oliveira dos Santos 27/11/2014 Maio/2014
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L

3. TimeLine | FIP Viaja Brasil

Periodo

01. FIP Viaja Brasil

02, Graca Aranha R] Pardcipaciies AS

Data Asminto

Dita Assunra

21.06.11 Auterizagao FIP (VM n.501-0

607,17 AGE GARJ Aprovagiod Emissio

060711 Escritura da'l Emissio

07.07.11 Vikegraizagg Parcial - 1 Emissio

05.07.11 ACE Eleicio do ConselhaRgrminis

DSO811 Integralizacao Parcial - 1 Emissao

15.05.12 Boletim - Tocantins

., Contratn Distribuicho
1 i,
17.05.12 4QInaCCTV 2y

15.06.12 Boletint~ Focantins

110612 Eleigao Diretoria

Primeiro Aditamento Escritura 1

11B&TZ: ol
Emissan

25

i

07.12 Notificagan [GEPREV_TO
;_.“;.157.1 2 Boletim- Tocantns

17.07.12 Notificacdo IGEPREV TD
10,0612 ContraNotificagdo ICEPREV_TD

03.09.12 Boletim - Patralina
(4.10.12 Boletim - GFD

29.10.12 ACGC- Eleigdo Comiré
051212 Boletim - Paransgua

101212 Boletim - Hortolandia

AGC - Provrogacio da

111212 Distribuicio

10,1012 ACC- Pedido de extingio e outios

05.07.11 AGE - Eleicio do Consalho Adm

AGE - Comversdo Debentures 2

13.09.12 it
Emissaa

AGE - Aumento do Capital Social

B
Hhele Autorizade

111212 ARCA - Aumentn Capital 3ocial
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10,0413 Boletim - Holambra

Notificacio Auditor Ausencia
Lontas

26.04.13 RC- AGO GAR] e Ausencia Contas
22.05.13 AGC - Eleicaa Sr.Edson an Camird
LHI6G.13 AGE - Subistituiciu Gestora
20.06.13 Contratn de Gestao SoloGestdo
ARCA - Continuidade da

270713
Subserican

Nutificaydo Admin. Auséncia
Contas

19.07.13 Boletim - Amontada
20008.13 Notiflicagio Admin. Valuanion
2B08.13 Proposta PWC Valuation GAR)

050213 RC-Cobranga (GEPREY e outros

AGC - Chamada de capital e
nutros

24013 Alteragio Regulamento

NE10,12 AGC - Transferencia Adm e outros

Natificagdo Auditor Ausencia
Contas L

07.11.13 AGC-Chamada, contase TS

RC- Eleigio consélho GARFe |
outras 5 e

111113 Boletim- Cuiabia

13.00.14 ARCA - Eleigio Diretoria

AGC - Ele l.gén comité, contas e
“outras

21.@}3:14 Relatorio Aportes Realizados
Rendncia MaximatCTVM (Adm)

21.03.14 Rentincia SolnGestin [Gestar)

02.04.14 AGC - Nioinstalada [renuncia)

AGL-Nioinstalada e
apresentacfies

200414 RII- Nao Instalada

Rendncia Carlos Costa Comite
Investmento

RC - insolvdncia eindocagiin
Jayme

06.05.14
160514 RC - Aprovagao R) e Valuation
2040514 Valuation SOLO

2205.14 AGC - Valuation = Liguldagao
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4. Sumario dos Procedimentos Administrativos e Judiciais

4.1. Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais | ANBIMA

4.1.1. Em Fevereiro de 2015; a Maxima CCTVM e a Maxima Asset celebraram
com a ANBIMA e ABVCAP um termo de compromisso no qual se comprometeram
(a) a aprimorar seus controles internos para estruturagao de FIPs, sendo-este
aprimoramento consistindo, principalmente de reestruturacao de seu Gompliance e
treinamento de seus funcionarios; (b) elaboragdo de codigo e pm;_g:ediﬁ"jentos de
melhores praticas para estruturagao de FIPs; (c) pagamento: de R$800.000,00
(oitocentos mil Reais) como patrocinio de atividades educacionais da ANBIMA e (d)
impedimento da estruturagdo de FIPs por um prazo de 18 (dezopito meses) a contar
do TAC, estando, nesta data pendente o item (b) de medo guepossamos voltar com
a ANBIMA para renegociar o prazo para retorno de‘-fe__s_;futura(;ﬁo de FIPs;

4.2. Comissio de Valores Mobiliarios | CVM

42.1. Nos termos do oficio CYM/SEI/GFE-1/AP/N®001/2015, em 03 de
fevereiro de 2015 a Superintendéncia’ de Fiscalizacdo Externa da CVM instalou
processo de auditoria com ordem a-analisar a prestagio dos servigos da Maxima
CCTVM e da Maxima Asset nas atividades do FIP Viaja Brasil, sendo ainda, tal
auditoria, em etapa de recolhimento de informagdes. Rotineiramente estamos
recebendo a equipe destaca da.CVM para o caso fornecendo as informagdes sempre
que solicitado.

4.3. BancoCentrakdo Brasil | BACEN

4.3.1. Te_p_;_lé ‘em vista da Maxima CCTVM e da Maxima Asset serem empresas
controladas: pele Banco Maxima S/A, assim empresas participantes de um
conglomerado financeiro, o BACEN acompanhou as operagoes realizadas no ambito
do Projeto Ametista, em especial ao empréstimo ponte proporcionado a empresa
Marsansna forma de debentures.

4.4, Inquérito Civil | Promotoria Hortoldndia

4.4.1, Nos termos do oficio n® 534/14 DCC/PJH de 13 de outubro de 2014, a
Promotoria de Justica de Hortoldndia arguiu a Maxima CCTVM acerca dos
rendimentos auferidos pelo Fundo. Mediante aprovagao do quotista, tendo em vista
se tratar de informacio protegida por sigilo bancario, a Maxima CCTVM repassou as
informacoes a promotoria em 18 de novembro de 2014.
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4.5, Processo Judicial | Paranagua
Restituicio de Valores e outros

4.5.1. No segundo semestre de 2014, baseado no processo administrativo
instaurado pelo Tribunal de Contas do Estado do Parana (processo n? 73014/14),
foi iniciado o processon20011128-46.2013.8.16.0129 em curso na Vara da Fazenda
Ptiblica da Comarca de Paranagud, pelo quotista do Fundo (Paranagua Previdéncia)
e o Ministério Publico do Estado do Parana, com intuito da restituicdo dos valores
investidos, com base, dentre outros argumentos, que o processo de investimento
careceu dos ritos administrativos internos do referido instituto para aprovagio,
pedindo, em carater liminar, o retorno dos valores investidos ao instituto. 0.juizo
concedeu o pedido em cardter liminar e os valores encontram-se blegueados em
conta da Maxima CCTVM. A Maxima CCTVM contestou o pedido tendo emrvista sua
atuacio como prestadora de servico na administracao do Fundo, sendo
demonstrado nos autos que a mesma procedeu com seu sistema de andlise do
investido qualificado para proceder ao aporte do fundo. -

4.6. Processos Judiciais | Cuiaba e Hortol:ihgig ,
Indenizacao
4.6.1. Por fim, os institutos de previdéncia dos municipios de Cuiabd e

Hortolandia estio solicitando em juizo pedido de indenizagdo face a Maxima CCTVM
com alegac@es diversas, dentre as quais @ auséncia da prestagdo das informacdes do
Fundo. A Maxima CCTVM sempre apresentol todas as informac@es solicitadas pelos
quotistas e estd debatendo em juizo tais-pedidos.
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5. Consideracodes Finais

0 presente relatério tem como base os seguintes pressu postos:

I.  todas as informacoes e documentos que nos foram fornecidos sao auténticos;
. todos os documentos e informagdes a nés fornecidos eram suficientes para a
emissio deste Relatorio;
. todas as informagoes e documentos analisados durante a auditoria legal sdo
auténticos e fiéis aos respectivos originais, quando apresentados,sob aforma
de copia simples ou autenticada, em via fisica ou eletmmca, i

O presente relatério é enderegado & administragao do Grupo Maxmla e sua
respectiva area de Compliance. :

Nosso relatério nio é considerado uma opiniio legal; sendo um relatorio analisando
os documentos auferidos durante as operacoes abr"?:mgidas no Projeto Ametista.
Ainda, 0 mesmo ndo alcanga a analise ou a verificagdo de qualquer informagao
econdmica, financeira, contdbil e/ou estatistica, e nés ndo assumimos, qualquer
responsabilidade acerca da precisao, clareza, fidelidade e/ou completude dessa
espécie de informagdo incluida nos documentos analisados e declaramos ndo ter
realizado qualquer verificagdo que lh&s se;a relacionada.

0 presente documento refere-se exclusivamente a data em que é emitido podendo
ser atualizado a pedido da admlmstragao do Grupo Maxima.

Este relatério é regido: e serd interpretado de acordo com a legislacao brasileira
aplicavel e vigente ) nesta data.

¥ ok e ok B Lt Ak dckE Sk Rk
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C v M Comissao de Valores Mobiharios
Protegendo quem investe no futuro do Brosif

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM Nt 391, DE 16 DE JULHO DE 2003, COM
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES CVM N"435/06, 450/07, 453/07, 496/11,
498/11, 535/13, 540/13, 545/14 E 549/14.

Dispde sobre a constituigdo, o funcionamento e a
administracdo dos Fundos de Investimento em
Participagdes.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 14 de julho de 2003, tendo em vista o disposto nos arts. 2°, inciso IX;
82 inciso I, e 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, RESOLVEU baixar a seguinte Instrugéo:

CAPITULO |
DO AMBITO E DA FINALIDADE

Art. 12 A presente Instrucdo dispde sobre a constitui¢do, a administragdo e o funcionamento dos
Fundos de Investimento em Participagdes.

CAPITULO II
DA CONSTITUICAO E DAS CARACTERISTICAS

Att. 2¢ O Fundo de Investimento em Participagdes (fundo), constituido sob a forma de condominio
fechado. é uma comunhio de recursos destinados a aquisigdo de agdes, debéntures, bonus de subscrigdo,
ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo de companhias.
abertas ou fechadas, participando do processo decisorio da companhia investida, com efetiva influéncia
na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, notadamente através da indicagio de membros do
Conselho de Administragéo.

§1° Sempre que o fundo decidir aplicar recursos em companhias que estejam, ou possam estar,
envolvidas em processo de recuperagdo ¢ reestruturagdo, sera admitida a integralizagfo de cotas em bens
ou direitos, inclusive créditos, desde que tais bens ¢ direitos estejam vinculados ao processo de
recuperagio da sociedade investida ¢ desde que o valor dos mesmos esteja respaldado em laudo de
avaliago elaborado por empresa especializada.

§22 A participagdo do fundo no processo decisorio da companhia investida pode ocorrer:
I — pela detengiio de agdes que integrem o respectivo bloco de controle,
Il — pela celebragido de acordo de acionistas ou, ainda,

IIT — pela celebragdo de ajuste de natureza diversa ou adogdo de procedimento que assegure ao
fundo efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestdo.

§3¢ O regulamento do fundo deverd estabelecer os critérios a serem observados para a definigao
das companhias abertas que possam ser objeto de investimento pelo fundo.
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Protegende quem investe no future do Brosil

INSTRUCAQ CVM N2 391, DE 16 DE JULHO DE 2003.

§4¢ As companhias fechadas referidas no caput deverdo seguir as seguintes praticas de governanga:
[ - proibigdio de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagdo:

[I — estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o Conselho de
Administragdo:

111 — disponibilizagdo de contratos com partes relacionadas. acordos de acionistas e programas de
opgdes de aquisigdo de agdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da companhia;

IV — adesiio a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societdrios:

V — no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o fundo, a aderir a scgmento especial de
bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcio organizado que assegure, no minimo,
niveis diferenciados de préticas de governanga corporativa previstos nos incisos anteriores; e

VI — auditoria anual de suas demonstracdes contibeis por auditores independentes registrados na
CVM.

§52 O investimento podera ser efetivado através de compromisso, mediante o qual o investidor

fique obrigado a integralizar o valor do capital comprometido 4 medida que o administrador do fundo
fizer chamadas, de acordo com prazos, processos decisorios e demais procedimentos estabelecidos no
respectivo compromisso de investimento.

§6¢ Da denominagio do fundo deverd constar a expressio "Fundo de Investimento em
Participagdes", ndo se admitindo que. a denominagéo do fundo, sejam acrescidos nomes ou expressoes
que induzam a uma interpretagiio indevida quanto a seus objetivos, a sua politica de investimento ou a seu
publico alvo.

§ 7° O requisito de efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na gestdo das
companhias investidas de que trata o caput ndo se aplica @ companhias investidas listadas em segmento
especial de negociagdo de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado
de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual,
padrdes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei:

| — que correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo; ou
II - no periodo de desinvestimento do fundo em cada companhia investida.

§ 8° O limite de que trata o inciso I do § 7° serd de 100% (cem por cento) durante o prazo de
aplicagio dos recursos, estabelecido em até 6 (scis) meses contados de cada um dos eventos de
integraliza¢io de cotas previstos no compromisso de investimento.

§ 9° Caso o fundo ultrapasse o limite estabelecido no § 7o, inciso I, por motivos alheios a vontade
do gestor, no encerramento do respectivo més ¢ tal desenquadramento perdure quando do encerramento
do més seguinte. o administrador deve:

I — comunicar 2 CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas
justificativas, bem como previsado para reenquadramento; €
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INSTRUCAO CYM Ne 391, DE 16 DE JULHO DE 2003.

I1 — comunicar 8 CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que OCOITer.
e §§7°a 9" introduzidos pela Instrugio CVM n" 540, de 26 de novembro de 2013.
Art. 32 O funcionamento do fundo depende de prévio registro na CVM.

Art. 4 O registro sera automaticamente concedido mediante o protocolo na CVM dos seguintes
documentos:

I - ato de constituicio e o inteiro teor de seu regulamento. em 3 (trés) vias, devidamente rubricadas
e assinadas, acompanhado de certidio comprobatoria de seu registro em cartrio de titulos e documentos:

Il - declaragdo do administrador do fundo de que firmou os contratos mencionados no § 4¢ do art.
0% se for o caso;

111 — declaragdo indicando o nome do auditor independente.

IV — informagdo quanto ao nimero maximo e minimo de cotas a serem distribuidas, o valor da
emissdo, todos os custos incorridos. e outras informagdes relevantes sobre a distribuigio:

V — material de divulgagio a ser utilizado na distribuigdo de cotas do fundo, inclusive prospecto. se
houver;

VI — qualquer informagio adicional que venha a ser disponibilizada aos potenciais investidores;

VIl - breve descrigio da qualificagio e da experiéncia profissional do corpo técnico do
administrador ¢ do gestor. se houver, na fungdo de gestdo ou administragio de carteira.

Art. 5° Somente poderdo investir no fundo investidores qualificados, nos termos da regulamentagio
editada pela CVM relativamente aos fundos de investimento em titulos ¢ valores mobilidrios, com valor
minimo de subscrigdo de R$ 100.000.00 (cem mil reais).

Art. 6° O regulamento do Fundo de Investimento em Participa¢tes devera dispor sobre:

[ — prazo maximo para a integralizagdo das cotas constitutivas do patrimonio inicial minimo
estabelecido para funcionamento, a contar da respectiva data de registro na CVM;

Il - qualificagdio da institui¢dio administradora e, se for o caso, da gestora;

Il — politica de investimento a ser adotada pelo administrador, com a indicagio dos ativos que
poderdo compor a carteira do fundo e explicagdo sobre eventuais riscos de concentragdo da carteira ¢
iliquidez desses ativos;

IV — regras e prazo limite para chamadas de capital, observado o previsto no compromisso de
investimento firmado pelo subscritor;

V — regras e critérios para a fixagdo de prazo para as aplicagdes mencionadas no art. 29, a partir de
cada integralizagdo de capital e, sobre a restitui¢io do capital ou prorrogagdo deste prazo. no caso de ndo
concretizagdo do investimento no prazo estabelecido;

VI — procedimento para eventual celebragdo de novo compromisso de investimento, € critérios
detalhados sobre a avaliagdo das cotas adquiridas depois da subscrigdo inicial;
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VII - taxa de ingresso e/ou de saida a ser paga pelo cotista, e critério para sua {ixagio:

VIII - metodologia para determinagdo do valor de contabilizagio dos ativos do fundo, inclusive
quanto aos critérios de provisionamento e baixa de investimentos;

IX - remuneragio do administrador ou critério para sua fixagdo, podendo incluir taxa de
administragdo e de performance;

X —informacdes a serem disponibilizadas aos cotistas, sua periodicidade e forma de divulgagao:
X1 — despesas ¢ encargos do fundo;

XII — possibilidades de amortizagdo. com as respectivas condigdes, respeitado o disposto no
Capitulo VI desta Instrugdo;

XIII — competéncia da assembléia geral de cotistas, critérios e requisitos para sua convocagdo ¢
deliberagao;

X1V — prazo de duragdo do fundo e condigdes para eventuais prorrogagdes;
XV — indicagéo de possiveis conflitos de interesses;
XVI - processo decisorio para a realizagdo, pelo fundo, de investimento e desinvestimento:

XVII - existéncia, composi¢io e funcionamento de conselho consultivo, comité de investimentos,
comité técnico ou de outro comit€, se houver;

XVIII - regras para a substituigido do administrador;

XIX — tratamento a ser dado aos direitos oriundos dos ativos da carteira do fundo. incluidos mas
ndo limitados aos rendimentos, dividendos e juros sobre capital proprio e forma de distribuigdo ou
reinvestimento destes direitos;

XX — hipoteses de liquidagdo do fundo;

XXI — possibilidade de utilizagdo de bens e direitos, inclusive valores mobiliarios, na amortizagao
de cotas, bem como na liquidagdo do fundo, com o estabelecimento de critérios detalhados ¢ especificos
para a adogdo desses procedimentos;

XXII — data de encerramento do exercicio social; e

o Incisos XXI e XXII com reda¢io dada pela Instru¢io CVM n° 535, de 28 de junho de
2013.

XXIII — possibilidade de a assembleia geral de cotistas deliberar sobre a prestagdo de fianga, aval.
aceite. ou qualquer outra forma de coobrigagio, em nome do fundo.

o Inciso XXIII incluido pela Instruciao CVM n° 535, de 28 de junho de 2013.
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§1° £ vedado ao fundo a realizagdo de operagdes com derivativos, exccto quando tais operagdes
forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial.

§2° Para as chamadas de capital realizadas a partir do dia 12 de maio de 2011, o prazo maximo de
que trata o inciso V do eaput ndo deve ultrapassar o Gltimo dia til do 2° més subsequente & data inicial
para a integralizagdo de cotas.

e §§1°e2° com redagio dada pela Instru¢io CVM n° 496, de 11 de maio de 2011.

Art. 6°-A O fundo deve manter, no minimo. 90% (noventa por cento) de seu patrimonio investido
nos ativos previstos no art. 2°

§1° O limite estabelecido no caput ndo ¢ aplicavel:

[ — durante o prazo de aplicagdo dos recursos. estabelecido conforme art. 6°, inciso V e §2° de cada
um dos eventos de integralizagio dec cotas previstos no compromisso de investimento: e

I1 - para fundos em funcionamento antes de 12 de maio de 2011 ¢ que, a partir desta data:
a) nao efetuem novas chamadas de capital; ou

b) efetuem novas chamadas de capital com proposito exclusivo de pagamento de despesas do
fundo.

§2° O administrador deve comunicar imediatamente 8 CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no inciso 1 do §1°, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando
ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que OCOITer.

§3° Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto no caput. deverdo ser somados aos ativos
previstos no art. 2° 0s seguintes valores:

[ - destinados ao pagamento de despesas do fundo desde que limitado a 5% (cinco por cento) do
capital subscrito;

I1 — decorrentes de operagdes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos ¢ o ultimo dia Gtil do 2° més

subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em alivos previstos
no art. 2°;

b) no periodo entre a data do cfetive recebimento dos recursos e o ultimo dia atil do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em ativos
previstos no art. 2% ou
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¢) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; ¢

11l — aplicados em titulos piblicos com o objetivo de constituigdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infracstrutura junto a instituigdes financeiras oficiais.

§4° Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no eaput perdure por periodo superior ao
prazo de aplicagio dos recursos, estabelecido conforme art. 6°, inciso V e §2° o administrador deve. em
até 10 (dez) dias uteis contados do término do prazo para aplicagio dos recursos:

I - reenquadrar a carteira; ou

[T — devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos cotistas que tiverem integralizado
a ultima chamada de capital, sem qualquer rendimento. na propor¢io por eles integralizada.

s Artigo incluido pela Instrugio CVM n" 496, de 11 de maio de 2011.

Art. 7¢ Deverdo ser comunicados 2 CVM, no prazo de até 8 (oito) dias contados de sua deliberagao
em assembléia geral, os seguintes atos relativos ao fundo:

[ — alteragdo do regulamento;

IT — substitui¢do do administrador;
11 — fusdo;

IV — incorporagio;

V - cisdo;

VI - liquidagio: ¢

VII — distribuig@o de novas colas.

§12 A deliberagio sobre quaisquer das matérias indicadas nos incisos I a VI deste artigo somente
produzira efeitos a partir da data de protocolo na CVM da copia da ata da assembléia geral, com o inteiro
teor das deliberagdes, ¢ do regulamento do fundo consolidado, se for o caso.

§2¢ A distribuicio de novas cotas do fundo depende de prévio registro na CVM.,

§3° O registro serd automaticamente concedido mediante o protocolo na CVM dos documentos que
estdo referidos no art. 4°, incisos IV a VI, desta Instrugio.

Art. 8 Os Fundos de Investimento em Participagdes deverio destacar em seu material de
divulgagdo os riscos inerentes 4 concentragdio e possivel iliquidez dos ativos que integrem a carteira
resultante de suas aplicagdes.

CAPITULO 111
DA ADMINISTRACAO

Art. 9 A administragao do fundo competird a pessoa juridica autorizada pela CVM para exercer a
atividade de administragdo de carteira de valores mobilidrios.
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§12 A pessoa juridica referida no caput devera indicar o diretor ou socio-gerente responsdvel pela
representagdo do fundo perante a CVM.

§2° As funcbes de administrador e de gestor poderfio ser exercidas pela mesma pessoa juridica
legalmente habilitada, podendo o administrador contratar terceira pessoa, igualmente habilitada para o
exercicio profissional de administragdo de carteira, para gerir a carteira do fundo.

§3¢ O gestor ¢ o administrador do fundo responderdo pelos prejuizos causados aos cotistas, quando
procederem com culpa ou dolo, com violagdo da lei, das normas editadas pela CVM e do regulamento.

§4¢ Quando a administra¢do do fundo ndo for exercida por instituigdo financeira integrante do
sisterna de distribuicdo, o administrador devera contratar institui¢do legalmente habilitada para execugdo
dos servigos de distribui¢@o de cotas e de tesouraria, tais como:

I — abertura e movimentagiio de contas bancarias. em nome do fundo;

11 — recebimento de recursos quando da emissdo ou integralizagdo de cotas, e pagamento quando de
amortizagiio ou do resgate, pelo fundo, de cotas ou quando da liquidagao do fundo;

111 — recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos;
IV — liquidagio financeira de todas as operagoes do fundo.

§5° As instituigdes contratadas para os servigos previstos no paragrafo anterior responderio pelos
prejuizos que causarem aos colistas, quando procederem com culpa ou dolo. com violagdo da lei. das
normas editadas pela CVM, e do regulamento.

Art. 10. O administrador tera poderes para exercer todos os direitos inerentes aos titulos ¢ valores
mobilidrios integrantes da carteira do fundo. inclusive o de agdo e o de comparecer e votar em
assembléias gerais e especiais. podendo delegar para o gestor esses poderes, no todo ou em parte.

§12 Nos casos em que o administrador ou gestor compartilhe com o conselho ou comité decisdes
inerentes a composi¢do da carteira de investimentos, incluindo mas néo se limitando a aquisi¢do e a venda
de ativos da carteira do fundo, os procedimentos referentes ao compartilhamento de tais decisdes deverdo
estar claramente explicitados no regulamento.

§2¢ Os membros do conselho ou comité deverio informar ao administrador, e este devera informar
aos cotistas, qualquer situagio que os coloque, potencial ou efetivamente, em situagdo de conflito de
interesses com o fundo.

Art. 11, O administrador podera renunciar a administragio do fundo, mediante aviso prévio de no
minimo 60 (sessenta) dias. enderegado a cada cotista e a CVM.

Art. 12. A CVM. no uso de suas atribuigdes legais, poderd descredenciar o administrador, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de administrador de carteira.

Art. 13. Nas hipoteses de reniincia ou descredenciamento, ficard o administrador obrigado a
convocar, imediatamente, a assembléia geral para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de at¢ 10
(dez) dias, sendo também facultado aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas
emitidas. em qualquer caso. ou 4 CVM, nos casos de descredenciamento, a convocagdo da assembléia
geral,
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§12 No caso de reniincia, o administrador devera permanecer no exercicio de suas fungdes até sua
efetiva substituigdo.

§29 No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar administrador temporario até a eleigdo
de nova administragdo.

CAPITULO IV
DAS OBRIGACOES DO ADMINISTRADOR
Art. 14. Incluem-se entre as obriga¢des do administrador:

I — manter, as suas expensas, atualizados ¢ em perfeita ordem. por 5 (cinco) anos apos o
encerramento do fundo:

a) os registros de cotistas e de transferéncias de cotas;
b) o livro de atas das assembléias gerais;

¢) o livro de presenga de cotistas;

d) o arquivo dos pareceres dos auditores;

¢) os registros e demonstraghes contabeis referentes s operagdes realizadas pelo fundo ¢ seu
patriménio;

f) a documentagdo relativa as operagoes do fundo.

IT — receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
fundo;

111 — custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do fundo;

IV — pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos da
legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos nesta Instrugao;

V — elaborar, junto com as demonstra¢des contabeis semestrais e anuais, parecer a respeito das
operagdes ¢ resultados do fundo, incluindo a declaragio de que foram obedecidas as disposi¢des desta
Instrugio e do regulamento do fundo;

V1 - fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10% (dez
por cento) das cotas emitidas. assim requererem, estudos e andlises de investimento. elaborados pelo
gestor ou pelo administrador. que fundamentemn as decisdes tomadas em assembléia geral, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisdes:

VII — se houver, fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo
menos 10% (dez por cento) das cotas emitidas, assim requererem, atualizagdes periddicas dos estudos e
analises elaborados pelo gestor ou pelo administrador, permitindo acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagio de possiveis agdes que
maximizem o resultado do investimento;
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VIII - no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagao
referida no inciso I deste artigo até o término do mesmo;

X — exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimdnio e as
atividades do fundo;

X — transferir ao fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condi¢do de administrador do fundo:

X1 — manter os titulos e valores mobiliarios fungiveis integrantes da carteira do fundo custodiados
em entidade de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM:

X1l - elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo VIII desta Instrugao;

X111 — firmar, em nome do fundo, acordos de acionistas das sociedades de que o fundo participe;
XTIV — cumprir as deliberagdes da assembléia geral;

XV — cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes do regulamento do fundo.

Pardgrafo Unico. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos VI e VII
deste artigo, o administrador poderd submeter a questdo a prévia apreciagdo da assembléia geral de
cotistas, tendo em conta os interesses do fundo e dos demais cotistas, e eventuais conflitos de interesses
em relagio a conhecimentos téenicos e ds empresas nas quais o fundo tenha investido, ficando, nesta
hipotese, impedidos de votar os cotistas que requereram a informagao.

CAPITULO V
DA ASSEMBLEIA GERAL

Art. 15. Competira privativamente & assembléia geral de cotistas:

I — tomar, anualmente, as contas relativas ao fundo ¢ deliberar, em até 150 (cento e cinquenta) dias
ap6s o término do exercicio social, sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pelo administrador;

s Inciso I com redacio dada pela Instrucio CVM n® 535, de 28 de junho de 2013.
11 — alterar o regulamento do fundo;
T — deliberar sobre a destitui¢do ou substitui¢do do administrador e escolha de seu substituto:
IV — deliberar sobre a fusdo, incorporagio, cisao ou eventual liquidagdo do fundo;
V — deliberar sobre a emissdo e distribui¢do de novas cotas;

VI — deliberar sobre o aumento na taxa de remuneragdo do administrador, inclusive no que diz
respeito @ participagdo nos resultados do fundo;

VII — deliberar sobre a prorrogagdo do prazo de duragao do fundo;
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VIII — deliberar sobre a alteragio do quorum de instalagdo e deliberagdo da assembléia geral;

IX — deliberar sobre a instalagdo, composigio, organizacio e funcionamento dos comitds e
conselhos do fundo;

X — deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagOes de cotistas. observado o
disposto no paragrafo Gnico do art. 14 desta Instrugéo: e

* Incisos IX e X com redagiio dada pela Instrucio CVM n° 535, de 28 de junho de 2013,

XI - deliberar sobre a prestagio de fianga, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigagio, em
nome do fundo.

* Inciso XI incluido pela Instrug¢io CVM n° 535, de 28 de junho de 2013.

§1° O regulamento do fundo podera ser alterado independentemente de assembléia geral ou de
consulta aos cotistas sempre que tal alteragio decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
cxpressa exigéneia da CVM, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares. devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagao aos cotistas.

§2° As deliberagdes de assembleia geral de cotistas devem ser adotadas por volos que representem
a maioria dos presentes, ressalvadas aquelas referidas nos incisos IT, I, TV, VI, VII, VIIL IX e XI deste
artigo, € no inciso V deste mesmo artigo, caso ndo haja previsdo para a emissdo de novas cotas. que
somente podem ser adotadas por maioria qualificada previamente estabelecida no regulamento do fundo.

* §2° com redagio dada pela Instrucio CVM n° 535, de 28 de junho de 2013.

§3° A maioria qualificada estabelecida no regulamento do fundo para a delibera¢do referida no
inciso XI deste artigo deve ser representativa de titulares de cotas correspondentes a, no minimo, dois
tergos das cotas emitidas pelo fundo.

* §3%incluido pela Instrug¢ao CVM n° 535, de 28 de junho de 2013.

Art. 16. A convocagdo da assembléia geral far-se-4 na forma estipulada no regulamento do fundo,
com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, devendo conter descri¢do dos assuntos a serem discutidos
€ votados.

§1¢ Independentemente da convocagio prevista neste artigo, serd considerada regular a assembléia
geral a que comparecerem todos os cotistas.
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§2¢ A assembléia geral podera ser convocada pela instituigdo administradora ou por cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas pelo fundo.

§3% O regulamento do fundo podera dispor sobre a possibilidade de deliberagdes da assembléia
serem adotadas mediante processo de consulta formal,

Art. 17. Somente poderéio votar na assembléia geral os cotistas que, até 3 (trés) dias antes da data
fixada para sua realizagiio. estiverem inscritos no livro "Registro dos Cotistas" ou na conta de depdsito,
conforme for o caso.

Art. 18. Terdo qualidade para comparecer a assembléia geral, ou para votar no processo de
deliberagdo por consulta, os cotistas, seus representantes legais ou seus procuradores legalmente
constituidos.

Paragrafo nico, Os cotistas também poderdo votar através de comunicagfio escrita ou eletronica.
desde que recebida antes da assembléia, observado o disposto no regulamento.

Art. 19. Sera atribuido a cada cota o direito a um voto na assembléia geral de cotistas.

§12 O regulamento podera admitir a existéncia de uma ou mais classe de cotas, atribuindo-lhes
direitos politicos especiais para as matérias que especificar.

§2¢ O regulamento podera atribuir a uma ou mais classe de cotas distintos direitos econdmico-
financeiros. exclusivamente quanto a fixa¢io das taxas de administracéio ¢ de performance, ¢ respectivas
bases de calculo.

CAPITULO VI
DA EMISSAO, COLOCACAO, NEGOCIABILIDADE E AMORTIZACAQ

Art. 20. As cotas do Fundo de Investimento em Participagdes corresponderio a fraces ideais de
seu patrimdnio liquido e assumirdo a forma nominativa.

§1¢ A propriedade das cotas nominativas presumir-se-4 pelo registro do nome do cotista no livro de
"Registro de Cotas Nominativas" ou da conta de deposito das cotas, aberta em nome do cotista.

§2° O administrador devera exigir, no ato de subscrigio das cotas, a comprovagio da qualificagio
exigida no art. 52,

* Redagio dada pela Instrugio CVM n* 450, de 30 de marco de 2007.

Art. 21. O extrato de conta de depésito representard nimero inteiro ou fracionario de cotas
pertencentes ao cotista, conforme os registros do Fundo de Investimento em Participagdes.

Art. 22. O compromisso de investimento, a subscrigio, a emissdo e a integralizagio de cotas
atenderdo aos termos, condigdes e valores estipulados no regulamento do fundo.
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§1¢ Ao aderir ao fundo, o investidor assinard o Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento junto com o administrador e duas testemunhas.

§22 Do instrumento de compromisso de investimento devera constar que, no decorrer da vigéncia
do fundo, haverd chamadas de capital as quais o investidor estara obrigado. de acordo com regras
constantes do referido instrumento e sob as penas nele expressamente previstas.

§3% No ato da integralizagio das cotas, o subscritor devera receber comprovante de pagamento
referente 4 respectiva integralizagdo, conforme disposto no regulamento do fundo e no termo de
compromisso, que serd autenticado pelo administrador ou pela instituigdo autorizada a processar a
subscri¢do e a integralizagdo das cotas.

§4¢ Da lista ou boletim de subscrigdo, deverdo constar:

I — nome e qualificagiio do subscritor;

IT — nimero de cotas subscritas: e

III - prego de subscrigdo, valor total a ser integralizado pelo subscritor e respectivo prazo.

§5% A subscricdo podera ser feita por meio de carta dirigida ao administrador, observadas as
disposigdes deste artigo.

Art. 23, As importancias recebidas na integralizagdio de cotas deverdo ser depositadas em banco
comercial, em nome do fundo, devendo ser aplicados conforme estabelecido em scu regulamento,
observado o disposto no art, 9%,

Art. 24. Ndo havera resgate de cotas.

Art. 25, O regulamento do fundo devera explicitar o critério para amortizacio de suas cotas.

Art. 26 Cotas de FIP somente podem ser negociadas em mercados regulamentados:

I - quando distribuidas publicamente por meio de oferta registrada na CVM;

11 - quando distribuidas com esforgos restritos, observadas as restrigdes da norma especifica; ou
111 - quando as cotas ja estejam admitidas a negociagio em mercados regulamentados.

§ 1° Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamentados, as cotas emitidas pelos FIP que
ndo se enquadrem nas hipoteses dos incisos 1 a T do caput, desde que sejam previamente submetidas a
registro de negociagdo, mediante apresentagdo de prospecto, nos termos da regulamentacio aplicavel.

§ 2° Para fins de aplicagdo do inciso 11l do caput, somente podem ser negociadas cotas cujas
classes ja estejam admitidas a negociagiio, no caso do Fundo:

[ - que obtenha apoio financeiro de organismos de fomento:
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II - cujo regulamento atribua distintos direitos politicos especiais: ou

II - cujo regulamento atribua distintos direitos econdmico-financeiros, exclusivamente quanto a
fixagao de taxas de administragd@o e performance, e respectivas bases de calculo.

§ 37 Cabe aos intermedidrios assegurar que a aquisi¢do de cotas somente seja feita por investidores
qualificados.

* Artigo com redagio dada pela Instru¢io CVM n® 498, de 13 de junho de 2011.

CAPITULO VII
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Art. 27. Constituirdo encargos do fundo, além da remuneragio de que trata o inciso 1X do art. 6 as
seguintes despesas:

| — emolumentos e comissdes pagos por operagdes de compra ¢ venda de titulos ¢ valores
mobiliarios integrantes da carteira do fundo;

Il — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais ¢ municipais que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do fundo:

I — despesas com impressdo, expedigdo e publicagiio de relatérios, formuldrios e periodicos,
previstas nesta Instrugdo ou na regulamentagio pertinente;

IV — despesas com correspondéncia do interesse do fundo, inclusive comunicagdes aos cotistas;

V — honoririos e despesas dos auditores encarregados da  auditoria anual das demonstragbes
contabeis do fundo:

VI — honorarios de advogados. custas e despesas correlatas incorridas em razio de defesa dos
interesses do fundo. em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacido. imputada ao fundo, se for o
caso;

VII - parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrentes de culpa

ou negligéncia do administrador no exercicio de suas fungdes:;

VIII - prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
fundo entre bancos;

IX — quaisquer despesas inerentes 4 constituigdo, fusdo, incorporagiio, cisdo ou liquidagdo do fundo
¢ a realizagdo de assembléia geral de cotistas, dentro de limites estabelecidos no regulamento, os quais
poderao ser alterados por assembléia;

X — taxa de custodia de titulos ¢ valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo: e

XI — despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contdbeis ¢ de
consultoria especializada, dentro de limites estabelecidos no regulamento, os quais poderdo ser alterados
por assembléia.
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819 Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do fundo correriio por conta do
administrador, salvo decisdo contraria da assembléia geral.

§2¢ O administrador podera estabelecer que parcelas da taxa de administragdo ou de performance
sejam pagas diretamente pelo fundo aos prestadores de servigos que tenham sido subcontratados pelo
administrador, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de
administragdo ou de performance fixada no regulamento do fundo.

CAPITULO VIII
DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E DEMAIS INFORMACOES DO FUNDO

Art. 28. O Fundo de Investimento em Participagdes terd escrituragdo contabil propria. devendo as
aplicagdes. as contas e as demonstragdes contabeis do fundo ser segregadas das do administrador e do
gestor, bem como do custodiante e do depositario.

Art. 29. As normas aplicaveis a elaboragdo das demonstracdes contabeis do fundo devem estar
previstas no regulamento do fundo, aplicando-se subsidiariamente, ¢ naquilo que ndo dispuser em
contrario, a Instru¢do CVM N2 305, de 05 de maio de 1999,

Parigrafo tnico. As demonstragdes contibeis do fundo. elaboradas ao final de cada exercicio,
deverdo ser auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Art. 30. Devera ser fornecido ao investidor, obrigatéria e gratuitamente, no ato de seu ingresso
como cotista do Fundo de Investimento em Participagdes, contra recibo:

I - exemplar do regulamento do fundo;

I1 - breve descrigdo da qualificagdo e da experiéncia profissional do corpo técnico do administrador,
na fun¢do de gestdo ou administragdo de carteira;

Il - documento de que constem claramente as despesas com comissfes ou taxa de subscrigao,
distribui¢do e outras com que o investidor tenha de arcar.

Art. 31. O administrador do fundo devera divulgar a todos os cotistas ¢ 3 CVM, gqualquer ato ou
fato relevante atinente ao fundo.

Paragrafo Gnico. Entre as informagdes referidas acima, nfio se incluirdo informagdes sigilosas
referentes as companhias emissoras de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo,
obtidas pelo administrador sob compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas fungdes regulares
enquanto membro ou participante dos érgios de administragdo ou consultivos da companhia.
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Art. 32. O administrador do fundo devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da Comissdo na rede mundial de computadores. conforme modelo
disponivel na referida pagina. ¢ também ao cotista, as seguintes informagcdes:

I = trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as seguintes informagdes:

a) valor do patriménio liquido do fundo; ¢
b) niimero de cotas emitidas.

I1 — semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apés o encerramento desse periodo. as seguintes
informagdes:

a) a composi¢do da carteira, discriminando quantidade ¢ espécie dos titulos e valores
mobilidrios que a integram;

b) demonstragSes contibeis do fundo acompanhadas da declaragiio a que se refere o inciso V
do art. 14;
c) os encargos debitados ao fundo, em conformidade com o disposto no art. 27, devendo ser

especificado o seu valor; e

d) a relag@o das instituigdes encarregadas da prestagdo dos servigos de custddia de titulos ¢
valores mobilidrios componentes da carteira,

IlI — anualmente, no prazo de 120 (cento e vinte) dias ap6s o encerramento do exercicio social, as
seguintes informagdes:

a) as demonstragdes contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer do auditor independente;
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b) o valor patrimonial da cota na data do fechamento do balan¢o e a sua rentabilidade no periodo; e

¢) os encargos debitados ao fundo, em conformidade com o disposto no art. 27, devendo ser
especificado o seu valor e o percentual em relagdo ao patriménio liquido médio anual do fundo.

* Inciso 11l com redacio dada pela Instrucao CVM n° 535, de 28 de junho de 2013.

Paragrafo Unico. As informag3es de que trata a alinea “a” do inciso 11 do caput devem ser enviadas
a CVM com base no calendério civil, e as informagdes de que tratam as alineas *b”, “¢”, “d” e “e” do
inciso 1l do caput devem ser enviadas a CVM com base no exercicio social do fundo.

¢ Paragrafo unico incluido pela Instru¢io CVM n° 535, de 28 de junho de 2013,

e Artigo revogado pela Instrugiio CVM n® 435, de 5 de julho de 2006.

Art. 34, As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagdo do fundo nao poderdo estar
em desacordo com o seu regulamento ou com relatorios protocolados na CVM.

Paragrafo Gnico. Caso o texto publicitirio apresente incorre¢des ou impropriedades que possam
induzir o investidor a erros de avaliagdo, a CVM podera exigir que as retificagdes ¢ os esclarecimentos
necessarios sejam veiculados. com igual destaque, através do(s) veiculo(s) usado(s) para divulgar o texto
publicitario original. devendo constar. de forma expressa, que a informagio esta sendo republicada por
determinacdo da CVM.

Art. 34-A. O administrador deverd enviar simultaneamente 2 CVM exemplares de quaisquer
comunicag¢des relativas ao fundo divulgadas para cotistas ou terceiros.

* Artigo incluido pela Instrugio CVM n2 435, de 5 de julho de 2006.

CAPITULO IX
DAS VEDACOES
Art. 35. I vedado ao administrador, direta ou indiretamente, em nome do fundo:
I — receber depdsito em conta corrente:

I — contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM:;

IIT — prestar fianga, aval, aceite. ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovagdo da maioria qualificada dos cotistas reunidos em assembleia geral. desde que o regulamento do
fundo preveja essa possibilidade;
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¢ Inciso Il com redacio dada pela Instrugio CVM n° 535, de 28 de junho de 2013.

IV — negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Instrugio CVM
n® 134, de 12 de novembro de 1990, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

V — prometer rendimento predeterminado aos cotistas:

VI — aplicar recursos:

a) no exterior;

b) na aquisi¢do de bens imoveis; e

¢) na subscri¢do ou aquisigdo de agdes de sua propria emissio.

Paragrafo tnico. Caso existam garantias prestadas pelo fundo, conforme disposto no inciso I1, o
administrador do fundo deve zelar pela ampla disseminagio das informagdes sobre todas as garantias
existentes, por meio. no minimo. de divulgagio de fato relevante e permanente disponibilizagio, com
destaque, das informagdes na pagina do administrador do fundo na rede mundial de computadores.

* Parigrafo anico incluido pela Instru¢io CVM n® 535, de 28 de junho de 2013.

Art. 36. Salvo aprovagdio da maioria dos cotistas reunidos em assembléia geral, € vedada a
aplicago de recursos do fundo em titulos e valores mobiliarios de companhias nas quais participem:

I = o administrador, o gestor. os membros de comités ou consclhos criados pelo fundo e cotistas
titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimonio do fundo, seus socios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total;

II — quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacio financeira da operagdo de emissdo
de valores mobilidrios a serem subscritos pelo fundo, inclusive na condigdo de agente de colocagio,
coordenagdo ou garantidor da emissiio: ou

b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
valores mobilidrios a serem subscritos pelo fundo, antes do primeiro investimento por parte do fundo.

'3

Paragrafo unico. Salvo aprovagdo da maioria dos cotistas, ¢ igualmente vedada a realizagao de
operagbes, pelo fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso [ deste
artigo, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pela
administradora ou pela gestora, quando houver.

CAPITULO X

DAS DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS
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Art. 37. Sera permitida a constituigdo de fundos para investir em Fundos de Investimento em
Participagdes. em Fundos de Investimento em Empresas Emergentes ¢ Fundos de Ag¢des — Mercado de
Acesso, denominados Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes.

Paragrafo onico. Os Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Participagdes devem aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patriménio em cotas de Fundos
de Investimento em Participagdes, de Fundos de Investimento em Empresas Emergentes ou de Fundos de
Agdes — Mercado de Acesso.

* Art. 37 com redacgiio dada pela Instrucio CYM n° 549, de 24 de junho de 2014.

Art. 38. O administrador que ndo encaminhar a CVM as informacdes previstas nesta Instrugio,
ficara sujeito a multa cominatdria diaria de R$ 200,00 (duzentos Reais), que incidira a partir do primeiro
dia atil subseqiiente ao término dos prazos determinados para o cumprimento da obrigagdo, sem prejuizo
da eventual aplicagdo das penalidades previstas no art. 11 da Lei n® 6.385, de 1976.

Art.39. Os administradores de fundos de investimento em titulos e valores mobiliarios. condominio
fechado, e fundos mutuos de investimento em empresas emergentes, poderdo convocar assembléias gerais
dos fundos sob sua administragdo com a finalidade de promover sua transformagdo em Fundos de
Investimento em Participagdes ou Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Participagoes.

Paragrafo (nico. A aprovagio da transformagio referida no caput se dara mediante o quorum
qualificado estabelecido pelo regulamento, devendo imediatamente ser comunicada 2 CVM.

Art. 41. Considera-se infragdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 32, da Lei n® 6.385, de
1976, a infrago as normas contidas nos arts. 2°, §§ 2°, 3% e 4% 3°; 5 6°-A. §§ 2° e 3%, 7°, § 2% 15, incisos
le VI 31 e 36.

¢ Artigo com redagiio dada Instrucio CVM n® 496, de 11 de maio de 2011.

Art. 42. Esta Instrugdo entrard em vigor 30 (trinta) dias ap6s a data de sua publicagdo no Diario
Oficial da Unido.

Original assinado por
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LUIZ LEONARDO CANTIDIANO
Presidente
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUCAO N° 3.954

Altera e consolida as normas que dispdem
sobre a contratacdo de correspondentes no
Pais.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n° 4.595, de 31 de dezembro
de 1964, torna publico que o Conselho Monetdrio Nacional, em sessdo realizada em 24 de
fevereiro de 2011, com base nos arts. 3°, inciso V. 4°. incisos VI, VIII e XXXI. da referida Lei, e
art. 14 da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965,

RESOLVEU:

Art. 1° As instituicdes financeiras ¢ demais institui¢des autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil devem observar as disposigdes desta resolugdo como condigdo para
a contratagdo de correspondentes no Pais, visando a prestagdo de servigos, pelo contratado. de
atividades de atendimento a clientes e usuarios da institui¢do contratante.

Paragrafo Gnico. A prestagdo de servigos de que trata esta resolugdo somente
pode ser contratada com correspondente no Pais.

Art. 2° O correspondente atua por conta ¢ sob as diretrizes da instituigdo
contratante, que assume inteira responsabilidade pelo atendimento prestado aos clientes e
usudrios por meio do contratado, a qual cabe garantir a integridade, a confiabilidade, a seguranca
¢ o sigilo das transagdes realizadas por meio do contratado, bem como o cumprimento da
legislagdo e da regulamentagdo relativa a essas transagdes.

Art. 3° Somente podem ser contratados, na qualidade de correspondente, as
sociedades, os empresdrios. as associa¢des definidos na Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002
(Cédigo Civil), os prestadores de servigos notariais e de registro de que trata a Lei n® 8.935, de
|8 de novembro de 1994, e as empresas publicas. (Red: © 3,959, de

31/3/2011.

§ 1° A contratagdo, como correspondente. de instituigdes financeiras ¢ demais
instituigdes integrantes do Sistema Financeiro Nacional (SFN), deve observar o disposto no art.
18 desta resolugdo. (Redacdo dada pela Resolugdo n® 3.959, de 31/3/2011.)
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§ 2° E vedada a contratagdo, para o desempenho das atividades de atendimento
definidas nos incisos I, II, IV e VI do art. 8°, de entidade cuja atividade principal seja a prestag¢io
de servigos de correspondente. (Reda¢do dada pela Resolugdo n® 3.959. de 31/3/2011.)

§ 3° F vedada a contratagio de correspondente cujo controle seja exercido por
administrador da instituigdo contratante ou por administrador de entidade controladora da
institui¢do contratante. (Redacio dada pela Resolucdo n® 3.959, de 31/3/2011.)

§ 4° A vedaglo de que trata o § 3° nfo se aplica & hipitese em que o
administrador seja também controlador da institui¢do contratante. (Incluido pela Resolugdio n®
3.959, de 31/3/2011.)

Art. 4° A Institui¢do contratante, para celebragdo ou renovagido de contrato de
correspondente. deve verificar a existéncia de fatos que. a seu critério, desabonem a entidade
contratada ou seus administradores. estabelecendo medidas de carater preventivo ¢ correlivo a
serem adotadas na hipotese de constatagdo, a qualquer tempo, desses fatos, abrangendo,
inclusive, a suspensdo do atendimento prestado ao publico e o encerramento do contrato.

Art. 4°-A A instituigdo contratante deve adotar politica de remuneragio dos
contratados compativel com a politica de gestio de riscos, de modo a nfo incentivar
comportamentos que elevem a exposi¢do ao risco acima dos niveis considerados prudentes nas
estratégias de curto, médio e longo prazos adotadas pela instituigdo, tendo em conta, inclusive, a
viabilidade econémica no caso das operagbes de crédito e de arrendamento mercantil cujas
propostas sejam encaminhadas pelos correspondentes. (Incluido, a partir de 2/1/2012, pela
Resolucdo n® 4.035, de 30/11/2011.)

Paragrafo nico. A politica de remuneragdo de que trata o caput deve considerar
qualquer forma de remuneragdo, inclusive adiantamentos por meio de operagdo de crédito,
aquisigdo de recebiveis ou constituigdo de garantias, bem como o pagamento de despesas, a
distribui¢do de prémios, bonificagdes, promogdes ou qualquer outra forma assemelhada.
(Incluido. a partir de 2/1/2012, pela Resolucio n® 4.035, de 30/11/2011.)

Art. 5° Depende de prévia autorizagdo do Banco Central do Brasil a celebragfio de
contrato de correspondente com entidade ndo integrante do SFN cuja denominagiio ou nome
fantasia empregue termos caracteristicos das denominagdes das instituicdes do SFN, ou de
expressoes similares em vernaculo ou em idioma estrangeiro.

Art. 6° Nao ¢ admitida a celebragdo de contrato de correspondente que configure
contrato de franquia, nos termos da Lei n” 8.955, de 15 de dezembro de 1994, ou cujos efeitos
sejam semelhantes no tocante aos dircitos ¢ obrigagdes das partes ou as formas empregadas para
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o atendimento ao piblico.

Art. 7° Admite-se o substabelecimento do contrato de correspondente, em um
anico nivel, desde que o contrato inicial preveja essa possibilidade e as condi¢des para sua
efetivagdo, entre as quais a anuéncia da instituigfio contratante.

§ I° A institui¢do contratante, para anuir ao substabelecimento, deve assegurar o
cumprimento das disposigdes desta resolugdo, inclusive quanto as entidades passiveis de
contratagdo na forma do art. 3°.

§ 2° E vedado o substabelecimento do contrato no tocante as atividades de
atendimento em opera¢bes de cambio.

CAPITULO 11

DO OBJETO DO CONTRATO DE CORRESPONDENTE

Art. 8° O contrato de correspondente pode ter por objeto as scguintes atividades
de atendimento, visando ao fornecimento de produtos e servigos de responsabilidade da
instituigdo contratante a seus clientes e usuarios:

I - recepgdo ¢ encaminhamento de propostas de abertura de contas de depasitos a
vista, a prazo ¢ dc poupanga mantidas pela instituigio contratante:;

II - realizagdo de recebimentos. pagamentos e transferéncias eletrénicas visando a
movimentacdo de contas de depdsitos de titularidade de clientes mantidas pela instituigdo
contratante;

Il - recebimentios e pagamentos de qualquer natureza, e outras atividades
decorrentes da execugdo de contratos e convénios de prestagio de servigos mantidos pela
institui¢do contratante com terceiros;

IV - execugdo ativa e passiva de ordens de pagamento cursadas por intermédio da
instituigdo contratante por solicitacio de clientes e usuarios:

F

V - recepgao e encaminhamento de propostas de operagdes de crédito ¢ de
arrendamente mercantil concedidas pela institui¢o contratante, bem como outros servigos
prestados para o acompanhamento da operagdo: (Redaciio dada. a partir de 2/1/2015, pela

Resolucdo n® 4.294, de 20/12/2013.)

VI - recebimentos e pagamentos relacionados a letras de cambio de aceite da
institui¢do contratante;
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5; (Revopado pela Resolucao n” 3.959, de

31/3/2011.)

VIII - recepgdo ¢ encaminhamento de propostas de fornecimento de cartdes de
crédito de responsabilidade da instituicdo contratante; e

IX - realizagio de operagdes de cambio de responsabilidade da instituicio
contratante, observado o disposto no art. 9°.

Paragrafo unico. Pode ser incluida no contrato a prestagdo de servigos
complementares de coleta de informagdes cadastrais ¢ de documentagdo. bem como controle ¢
processamento de dados.

Art. 9° O atendimento prestado pelo correspondente em opera¢des de cambio
deve ser contratualmente restrito as seguintes operacdes:

Y EeRt

I - compra e venda de moeda estrangeira em espécie, cheque ou cheque de
viagem, bem como carga de moeda estrangeira em cartdo pré-pago; (Redaciio dada. a partir de
2/1/2012, pela Resolugdo n® 4.035, de 30/11/2011.)

Il - execugdo ativa ou passiva de ordem de pagamento relativa a transferéncia
unilateral do ou para o exterior; e

I11 - recepgdo e encaminhamento de propostas de operagdes de cambio.

(Paragrafo 1° revogado pela Resolugdo n® 4.114. de 26/7/2012.)

§ 2° O contrato que inclua o atendimento nas operagdes de cambio relacionadas
nos incisos I e II do caput deve prever as seguintes condices:
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I - limitagdo ao valor de US$3.000,00 (trés mil dolares dos Estados Unidos), ou
seu equivalente em outras moedas, por operagdo;

II - obrigatoriedade de entrega ao cliente de comprovante para cada operagio de
cambio realizada, contendo a identificagdo das partes, a indicagdo da moeda estrangeira, da taxa
de cambio e dos valores em moeda estrangeira e em moeda nacional; e

Il - observancia das disposigdes do Regulamento do Mercado de Cambio e
Capitais Estrangeiros (RMCCI).

CAPITULO 111
DAS CONDICOES GERAIS DO CONTRATO DE CORRESPONDENTE
Art. 10. O contrato de correspondente deve estabelecer:

I - exigéncia de que o contratado mantenha relagio formalizada mediante vinculo
empregaticio ou vinculo contratual de outra espécie com as pessoas naturais integrantes da sua
equipe, envolvidas no atendimento a clientes e usuarios:

Il - vedagdo a utilizagdo. pelo contratado, de instalagdes cuja configuragio
arquitetonica, logomarca e placas indicativas sejam similares as adotadas pela instituicio
contratante em suas agéncias e postos de atendimento;

HI - divulgagdo ao pihblico, pelo contratado, de sua condigio de prestador de
servigos a instituig@io contratante, identificada pelo nome com que é conhecida no mercado. com
descricdo dos produtos e servigos oferecidos ¢ telefones dos servicos de atendimento e de
ouvidoria da instituigdo contratante, por meio de painel visivel mantido nos locais onde seja
prestado atendimento aos clientes e usudrios, e por outras formas caso necessario para
esclarecimento do publico;

IV - realizagdo de acertos financeiros entre a instituigio contratante e o
correspondente, no maximo, a cada dois dias uteis;

V- utilizagdo. pelo correspondente, exclusivamente de padrdes, normas
operacionais ¢ tabelas definidas pela institui¢fio contratante, inclusive na proposigio ou aplicago
de tarifas, taxas de juros, taxas de cambio. calculo de Custo Efetivo Total (CET) e quaisquer
quantias auferidas ou devidas pelo cliente, inerentes aos produtos e servigos de fornecimento da
instituigdo contratante;

VI - vedagido ao contratado de emitir, a seu favor, carnés ou titulos relativos as
operagOes realizadas, ou cobrar por conta propria, a qualquer titulo, valor relacionado com os
produtos ¢ servigos de fornecimento da instituigio contratante;,

VII - vedagdo a realizagdo de adiantamento a cliente, pelo correspondente, por
conta de recursos a serem liberados pela instituigiio contratante;

™
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VIII - vedagdo a prestagio de garantia, inclusive coobrigagio, pelo correspondente
nas operagoces a que se refere o contrato;

IX - realizagdo, pelo contratado. de atendimento aos clientes e usuirios relativo a
demandas envolvendo esclarecimentos, obtengio de documentos, liberagdes. reclamagdes e
outros referentes aos produtos e servigos fomecidos. as quais serdo encaminhadas de imediato a
instituigdo contratante, quando ndo forem resolvidas pelo correspondente:

X - permissdo de acesso do Banco Central do Brasil aos contratos firmados ao
amparo desta resolugdo. a documentagdo e informagdes referentes aos produtos e Servigos
fornecidos, bem como as dependéncias do contratado ¢ respectiva documentagio relativa aos
atos constitutivos, registros, cadastros e licengas requeridos pela legislagio;

XI - possibilidade de adogdo de medidas pela instituigio contratante, por sua
iniciativa, nos termos do art. 4°, ou por determinagio do Banco Central do Brasil;

XII - observancia do plano de controle de qualidade do atendimento, estabelecido
pela instituicdo contratante nos termos do art. 14. § 1° e das medidas administrativas nele
previstas; e

XII - declaragdio de que o contratado tem pleno conhecimento de que a
realizagdo, por sua propria conta, das operagdes consideradas privativas das institui¢des
financeiras ou de outras operagdes vedadas pela legislacio vigente sujeita o infrator as
penalidades previstas nas Leis n® 4.595, de 31 de dezembro de 1964, e n° 7.492, de 16 de junho
de 1986.

Paragrafo dnico. A vedagdo de que trata o inciso VIII nio se aplica as operagdes
de financiamento e de arrendamento mercantil de bens e servigos fornecidos pelo préprio
correspondente no exercicio de atividade comercial integrante de seu objeto social.

CAPITULO IV

DO ENCAMINHAMENTO DE PROPOSTAS DE OPERAGOES DE CREDITO E DE
ARRENDAMENTO MERCANTIL

Art, 11. O contrato de correspondente que incluir as atividades relativas a
operagBes de crédito e de arrendamento mercantil, referidas no art. 8°, inciso V. deve prever,
com relagdo a essas atividades:

I - obrigatoriedade de, no atendimento prestado em operagoes de financiamento e
de arrendamento mercantil referentes a bens e servigos fornecidos pelo proprio correspondente,
apresentagdo aos clientes, durante o atendimento, dos planos oferecidos pela institui¢do
contratante ¢ pelas demais instituigdes financeiras para as quais preste servigos de
correspondente;

IT - uso de cracha pelos integrantes da respectiva equipe que prestem atendimento
nas operagbes de que trata o caput. expondo ao cliente ou usuério, de forma visivel, a




it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

denominagio do contratado. o nome da pessoa e seu nimero de registro no Cadastro de Pessoas
Fisicas (CPF);

IIT - envio, em anexo 4 documentag¢do encaminhada a instituigdo contratante para
decisdo sobre aprovagio da operagdo pleiteada, da identificacdo do integrante da equipe do
correspondente, contendo o nome e o nimero do CPF, especificando:

a) no caso de operacdes relativas a bens e servicos fornecidos pelo proprio
correspondente, a identificagio da pessoa certificada de acordo com as disposigoes do art. 12, §
1% responsavel pelo atendimento prestado: e

b) nas demais operagdes, a identificagio da pessoa certificada que procedeu ao
atendimento do cliente;

IV - liberagdo de recursos pela institui¢io contratante a favor do beneficiario. no
caso de crédito pessoal, ou da empresa fornecedora, nos casos de financiamento ou arrendamento
mercantil, podendo ser realizada pelo correspondente por conta e ordem da instituigdo
contratante, desde que, diariamente, o valor total dos pagamentos realizados seja idéntico ao dos
recursos recebidos da institui¢do contratante para tal fim; e

V - pagamento de remuneragio, da seguinte forma:

a) na contratagdo da operagdio: pagamento a vista, relativo aos esforgos
desempenhados na captagdo do cliente quando da originagdo da operagdo; e

b) ao longo da operagdo: pagamento pro rata temporis ao longo do prazo do
contrato, relativo a outros servigos prestados apos a originagio.

(Inciso V incluido, a partir de 2/1/2015, pela Resolugio n® 4.294, de 20/12/2013.)

§ 1° Com relagio ao disposto no inciso V, alinea "a", o valor pago na contratagdo
da operagdo deve representar:

I - no méaximo 6% (seis por cento) do valor de operagdo de crédito encaminhada,
repactuada ou renovada; ou

IT - no maximo 3% (trés por cento) do valor de operagéo objeto de portabilidade.

(Pardgrafo 1° incluido. a partir de 2/1/2015, pela Resolucio n® 4.294 de

20/12/2013.)

§ 2° O contrato de que trata o caput deve prever, ainda, que, no caso de
liquidagdo antecipada da operagio com recursos proprios do devedor ou com recursos
transferidos por outra instituigio, serd cessado o pagamento da remuneragdo referida no inciso V,
alinea "b".(Paragrafo 2° incluido, a partir de 2/1/2015. pela Resolucio n° 4.294. de 20/12/2013.)

Art. 12. O contrato deve prever, também, que os integrantes da cquipe do
correspondente. que prestem atendimento em operagdes de crédito e arrendamento mercantil,
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sejam considerados aptos em exame de certificagdo organizado por entidade de reconhecida
capacidade técnica.

§ 1° No caso de correspondentes a0 mesmo tempo fornecedores de bens e
servigos financiados ou arrendados, admite-se a certificagdo de uma pessoa por ponto de
atendimento. que se responsabilizard. perante a instituigdo contratante, pelo atendimento ali
prestado aos clientes.

§ 2° A certificacdo de que ftrata este artigo deve ter por base processo de
capacitagdo que aborde. no minimo, os aspectos técnicos das operagdes, a regulamentagio
aplicavel, o Cadigo de Defesa do Consumidor (CDC), ética ¢ ouvidoria.

§ 3° O correspondente deve manter cadastro dos integrantes da equipe referidos
no caput permanentemente atualizado, contendo os dados sobre o respectivo processo de
certificagdo, com acesso a consulta pela institui¢do contratante a qualquer tempo.

Art. 12-A. A instituigdo contratante deve implementar sistematica de
monitoramento e controle da viabilidade econdmica da operagiio de crédito ou de arrendamento
mercantil, cuja proposta seja encaminhada por correspondente, com a produgdo de relatdrios
gerenciais contemplando todas as receitas e despesas envolvidas, tais como custo de captacio,
taxa de juros e remuneragiio paga e devida ao correspondente sob qualquer forma, bem como
prazo da operagdo, probabilidade de liquidagdo antecipada e de cessdo. (Caput com redaciio
dada, a partir de 2/1/2015. pela Resolugio n® 4.294, de 20/12/2013.)

§ 1° Para a apuragdo da viabilidade econdmica, o valor presente das rendas da
operagdo de crédito ou de arrendamento mercantil. bem como de sua repactuagdo ou renovagio,
considerada a possibilidade de sua liquidagdo antecipada ou inadimpléncia, deve ser superior ao
valor presente do somatdrio da remuneragdo do correspondente com as demais despesas
envolvidas. (Incluido, a partir de 2/1/2015, pela Resolugdo n® 4.294, de 20/12/2013.)

§ 2° Os relatérios gerenciais referidos no caput devem ficar a disposi¢do do
Banco Central do Brasil até cinco anos apds o término da operagio. (Incluido. a partir de
2/1/2015, pela Resolugdo n® 4.294, de 20/12/2013.)
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CAPITULO V
DO CONTROLE DAS ATIVIDADES DO CORRESPONDENTE

Art. 13. A instituigdo contratante deve colocar a disposi¢do do correspondente e
de sua equipe de atendimento documentagio técnica adequada, bem como manter canal de
comunicagdo permanente com objetivo de prestar esclarecimentos tempestivos a referida equipe
sobre seus produtos e servigos e deve atender. conforme o art. 10, inciso IX. as demandas
apresentadas pelos clientes e usudrios ao contratado.

Art. 14. A instituigdo contratante deve adequar o sistema de controles internos e a
auditoria interna, com o objetivo de monitorar as atividades de atendimento ao publico realizadas
por intermédio de correspondentes, compatibilizando-os com o namero de pontos de
atendimento e com o volume e complexidade das operagdes realizadas.

§ 1" A instituigio contratante deve estabelecer. com relagdo & atuagio do
correspondente, plano de controle de qualidade, levando em conta, entre outros fatores, as
demandas ¢ reclamagdes de clientes ¢ usudrios.

§ 2° O plano a que se refere o § 1° deve conter medidas administrativas a serem
adotadas pela institui¢do contratante se verificadas irregularidades ou inobservancia dos padrdes
estabelecidos, incluindo a possibilidade de suspensdo do atendimento prestado ao publico e o
encerramento antecipado do contrato nos casos considerados graves pela instituicio contratante,

§ 37 Fica o Banco Central do Brasil autorizado a estabelecer procedimentos a
serem integrados aos controles de que trata este artigo, bem como, alternativa ou
cumulativamente:

I - determinar a adogio de controles e procedimentos adicionais. estabelecendo
prazo para sua implementagio, caso verifique a inadequagdo do controle que a contratante exerce
sobre as atividades do correspondente;

Il - recomendar a suspensio do atendimento prestado ao publico ou o
encerramento do contrato, na forma do § 2° deste artigo; e/ou

III - condicionar a contratagio de novos correspondentes a prévia autorizagdo do
Banco Central do Brasil, que verificara o atendimento das medidas de que tratam os incisos | ¢
1L,
CAPITULO VI
DA DIVULGACAO DE INFORMACOES
Art. 15. A institui¢do contratante deve manter, em pagina da internet acessivel a

todos os interessados, a relacdo atualizada de seus contratados, contendo as seguintes
informagoes:
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I - razdo social, nome fantasia, enderego da sede e o nimero de inscrigdo no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ) de cada contratado:

Il - enderegos dos pontos de atendimento ao puablico e respectivos nomes e
numeros de inscri¢do no CNPJ: e

Il - atividades de atendimento, referidas no art. 8" incluidas no contrato,
especificadas por ponto de atendimento.

Pardgrafo dnico. A institui¢do contratante deve disponibilizar, inclusive por meio
de telefone, informagdo sobre determinada entidade ser, ou ndo. correspondente e sobre os
produtos e servigos para os quais esté habilitada a prestar atendimento,

Art. 16. A instituigdo contratante deve segregar as informagdes sobre demandas e
reclamagdes recebidas pela institui¢do. nos respectivos servigos de atendimento ¢ de ouvidoria,
apresentadas por clientes e usudrios atendidos por correspondentes.

CAPITULO VII
DISPOSICOES GERAIS

Art. 17. E vedada a cobranga. pela instituicdo contratante, de clientes atendidos
pelo correspondente, de tarifa, comissao, valores referentes a ressarcimento de servigos prestados
por terceiros ou qualquer outra forma de remuneragio. pelo fomecimento de produtos ou
servigos de responsabilidade da referida instituigdo, ressalvadas as tarifas constantes da tabela
adotada pela instituigdo contratante, de acordo com a Resolugdo n® 3.518, de 6 de dezembro de
2007, ¢ com a Resolugdo n® 3,919, de 25 de novembro de 2010.

Art. 17-A. E vedada a prestagdo de servigos por correspondente no recinto de
dependéncias da instituigio financeira contratante. (Incluido, a partir de 2/1/2012, pela
Resolugdo n® 4.035, de 30/11/2011.)

Paragrafo Unico. A vedagio mencionada no caput aplica-se a partir de 1° de
mar¢o de 2013. (Redagio dada pela Resolugiio n® 4.145. de 27/9/2012.)

Art. 18.  Aplicam-se aos contratos de correspondente em que as partes sejam
instituigdes financeiras ou institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil as
seguintes condigdes:

I - sdo dispensadas as exigéncias estabelecidas nos arts. 11 e 12, na hipotese de a
instituigdo contratada oferecer a seus proprios clientes operagies da mesma natureza;
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I1- ndo incide a vedagiio estabelecida no art. 10, inciso VIl e

I - na relag@o de correspondentes a ser mantida em pagina da internet, referida
no art. 15, devem constar, no minimo. os seguintes dados:

a) razdo social. nome fantasia, enderego da sede e o niimero de inscrigdo no CNPJ
da institui¢io contratada: e

b) atividades de atendimento. referidas no art. 8. incluidas no contrato.

- (Revogado pela Resolucdo

n° 3.959, de 31/3/2011.)

Art. 18-A. O processo de certificagio contratado formalmente com entidades
prestadoras de servigos de treinamento e de certificacdo até 24 de fevereiro de 2014 pode ser
considerado para fins do cumprimento do disposto no art. 12 desta Resolugio, desde que o
contrato preveja que a certificagdo estard concluida até 2 de marg¢o de 2015. (Incluido pela
Resolugio n® 4.294, de 20/12/2013.)

Art. 19. A instituiglo contratante deve realizar os seguintes procedimentos de
informagéo ao Banco Central do Brasil. na forma definida pela referida autarquia:

I - designar diretor responsével pela contratacio de correspondentes no Pafs e pelo
atendimento prestado por eles;

IT - informar a celebragio de contrato de correspondente, bem como posteriores
atualizagoes e encerramento. discriminando os servigos contratados;

IIT - proceder a atualizagdo das informagdes sobre os contratos de correspondente
enviadas até a data de entrada em vigor desta resolugio; e

IV - elaborar relatorios sobre o atendimento prestado por meio de
correspondentes.

Art. 20. O art. 38 da Resolugfio n° 3.568, de 29 de maio de 2008, passa a vigorar
com a scguinte redagio:

"ArL 38, e,

II - limites operacionais das agéncias de turismo, bem como das empresas
contratadas na forma prevista em regulamentagio especifica, incluidos os
critérios para o seu cumprimento."(NR)

Art. 21. Fica o Banco Central do Brasil autorizado a baixar as normas ¢ a adotar
as medidas necessarias a execugéo do disposto nesta resolucio.
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Art. 22. Esta resolugio entra em vigor na data de sua publicagiio, produzindo
eleitos:
[ - trés anos apos a sua publicagio. com relagdo aos arts. 11, inciso 111, ¢ 12:
Il - um ano apds a sua publicagiio: (Redacio dada pela Resolugao n® 3.959 de
31/3/2011.)

a) com relagdo ao art. 3°, caput e §§ 2° e 3°, ¢ aos arts. 7° e 8°, para o ajuste de
contratos firmados até a data de publicagio desta resolu¢do; e (Redagdo dada pela Resolucio n®

3.959. de 31/3/2011.)

b) com relagdo aos arts. 10, incisos I, 1X e XII, 11, inciso 11, 13, 14, 15 ¢ 16: e
[II - na data de sua publicagdo, com relagio aos demais dispositivos.
Art. 23, Ficam revogados:

I - as Resolugdes ns. 3.110, de 31 de julho de 2003, 3.156, de 17 de dezembro de
2003, e 3.654, de 17 de dezembro de 2008;

I - os incisos I, IT e 111 e os §§ 2° 3°e 4° do art. 4° da Resolugdo n” 3.568, de 29
de maio de 2008;

II - o inciso I do § 1°¢ o § 2° do art. |° da Resolucdo n® 3.518. de 6 de
dezembro de 2007, com redago dada pela Resolugdo n® 3.693. de 26 de margo de 2009; ¢

IV - o inciso 111 do § 1° do art. 1° da Resolugdo n® 3.919, de 25 de novembro de
2010, a partir de 1° de margo de 2011.

Brasilia, 24 de fevereiro de 201 1.

Alexandre Antonio Tombini
Presidente

- Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 25/2/2011 . Segdo 1, p. 44/







ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA

GRACA ARANHA RJ PARTICIPACOES S.A.
CNPJ N* 12.107.005/0001-05
NIRE N° 33.300.194.031

DAIA. HORBA & LOCAL: Ao 6° dia do més de julho de 2011, &5 10:00 hores, na sede da
Companhia, & Praia de Botafogo n° 501, Bloco A, sala 10}, Botafogo, na Cidade ¢
Estado do Rio de Janeiro.

M&:MiMWIM{mwm)mdnmmm
ordiwbs.cmfwmsewmapehadmnwmmlimdc?wde
Acionistas.

3 MeSa: Presidente: Mério Licio de Oliveira

Secretério: Carlos Alberto Perelra da costa

Dispenisada 8 convocaclo prévia consoante a0 disposto no pardgrafo 4°. do artigo 124
da Lef n." 6.404/76.

ApésmﬁmeMmadoﬁm(&)Mumnteimu&nEdimde
Convocagdio ¢ des demais documentos relacionados As matérias a serem deliberadas
nesta. Assembleia Geral, os quais foram amplamente divulgados pela Companhia ¢
s3o do conheciments dos aclonisias; ¢ (b) autorizou & lavratura da presente ata na
forma de sumdrio ¢ 2 sua pubficaclio com omisslo da assinsiura dos scionistas, nos
termos do artigo 130, §§ 1° ¢ 27, da Lei n® 6.404/76;

I Aprovagho por unanimidade a emissdo priveds de debémtures
mwﬂwiiwhtaw ia, no valor total de cmissio em moeda comente
nacionsl de até R$13.000.030,18 (treze milhdes ¢ trinta reais ¢ quinze centavos),

nos seguintes termos e condicBes, conforme previstos na respectiva Escritura de

#) Valor de Emissdo: até RS$13.000.030,15 (treze milhOes e trinta reais ¢ quinze
centavos).

) Quantidade, Valor Nominal ¢ Sérics; at¢ 535.717 (quinhentas e trinia ¢ cinco mil
seteaentas ¢ deressete) Dobéntures Conversiveis com o valor nominal unitdrio de
RS524,2666 {vinte ¢ quatro redis virguls dois sels seis sais mildsimos de centavos) D@
respectiva Data de Emissdo, ¢ em uma treze sérics,

¢) Data de EmissBo: Data de subscricio de cada Debénture Conversivel, ¢e padp

sdrie, ",’1Ejﬂ
o e »

d) Forma de Emissio: Subscrigo particular.
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UNTA COMERGIAL DO ESTADO DO RIG DE JANEIRO

FAROOOE - 1000

202N

L ol
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6.

S

¢) Conversibilidade: As Debéntures Conversiveis daré diteite, caso convertida, a 4
{quatro) sgBes ordindrias de emisséo da Companhia.

f RmW&WWBmmwmwm
equivalente a 135% (cento ¢ frinta € cinco por cento) da variagho do CDJ entre 2
Data de Emissio ¢ 8 Data de Vencimento.

—A—

§) Prazo de Vencimento: 06.07.2015.
#) Vencimento Antecipado: Nio bi.

i) Direito de Preferéncia: Os acionistas da Companhia terdo direito de preferéncia
m.mmmmmmmmmmams
de emissBo da Companhia de que forem litulares, conforme posiclio acionfria 20
fim do dia da realizaglio desta Assembleia

ik Aprovagio da Escritura de Emissilo de Debéntures Conversiveis,
conforme minuta anexa (“Escritura™)

M. Os aclonistas autorizam, ainda, os administradores a tomar todas e
quaisquer medidas necessrias a celebracho da Escritura,

Laitura g laveaturs da aia:
M&-tm-ummmﬁwwgmumwﬁm&
Mm'mmmmhmamlmblﬁap&omwma
WMM;mwm%-M--umﬁﬁnmmq
aprovada e por todos 05 preseutes assinada.

| . Nada mais havendo a trmar, lavrou-se 3 aia a que se refere csia

Assembleia, que foi aprovada pela unanimidade dos subscritores da Companhia.

ACIONISTA: GFD INVESTIMENTOS LTDA,
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO DE
DEBENTURES SUBORDINADAS, CONVERSIVEIS EM ACOES, PARA
COLOCACAO PRIVADA, DA GRACA ARANHA RJ PARTICIPACORS §.A.

Por este Instrumento, de um lado:

ia, inscrita no CNPI/MF

m.;mmemlmmaamumﬂmﬁwomu
11.300.204.031, neste ato representada na forma de seu Estatuio Social (doravante
deaominads simplesments “Emigson”™ ov “Companhia™;

CONSIDERANDO QUE:

(i)  a Emissora pretende caplar fecursos para fortalecer a sua estrutura de capital ¢
para 'ﬁw&w&mm&mmﬁmammw
ummmmsmmmwmme

(i)  em Assembicia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 06.072011, foi
aprovada & emissio privada de debéntures subordinadas, conversiveis em aghes,
no montante de mé R$13.000.030,15 (treze milhbes ¢ trinta reais ¢ quinze
esnitavos). s, .,

L] Lad

VEM, ss Partes, celsbrar o presente lnstrumento Particular de Escritura da 1" Egrisghq

de Debéntures Subordinadas, Conversivols em Agdes, para Colocagio Privadh? dd

Graga Aranha RJ Participaghes 5.A. (“Essritura” ou “Esg de Emissé i

as seguintes cldusulas ¢ condigdes:

Cliysula - Da Autorizacho ‘

A presemic Escritura € celebeada com base na deliberacho da Ammbléiai(‘all
Extraordindria da Emissora, reslizada em 06.07.2011 (“AGE"), nos termos do arygo 39
“Lei.das Socikiales

_da Lai 0.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme slierada (“Lgi

ROLACDeS")-
Cldusala 1l - Dos Requisitos

** & 1° Emissio de debéntures subordinadas, conversiveis em agdes, para colocatso
. whmﬁmm‘ﬁm%mwwhm“wm requisitos:

oy, Arquivamenic da Ata da AGE
. A sta da AGE serd arquivads na JUCERJA ¢ publicads no Ditrio Oficial do Estado do

Rio de Janeire ¢ no Jomal Monitor Mercantil, em circulaglio na Cidade do Rio de
Janeiro, sede de Emissora, nos termos do inciso I, do artigo 62, da Lai das Sociedades
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Esta Escriturs € seus eventuals aditamentos serio arquivados na JUCERJA, de acordo
mc-disp'nnummm.-nenopms'.domsz.d-uimmumw
Agles,

23

A Emisslo nlio sers objeto de regisiro pecante 8 Comissio de Valores Mobilidrics
(“CYM") ou perantc a Associesso Brasilsica de Estidades dos Mercados Financeiros ¢
de Capitats — ANBIMA, uma vez que us debatures emitidas nos termos da presentc
Escritura (“DebSntures”) serilo objeto de colocagto privada, sem qualquer esforgo de
venda perante investidores.

A Emissors tem por objeto a participaglo em outras sociedades, como sbcia ou acionist
ou em conséroios, no pafs ou nO exierior, que tenham O objeto principal de suss
atividades os serviges de intermedisgtio inerentes ds atividades de a\p‘.ﬁelt‘da\"ilgemc
Turismo, incluindo, mas nllo se limitando o transponte turistico de superficie & adreo.

Esta Emissio observari as seguintes condigbes ¢ caracteristicas:

4.1 DRestinaclio dos Recursos St
Os recursos obiidos por meip dosta Emissio scrfo utilizados para reforgar a estruturp de
mNhMMomMﬂmLam‘bﬂtﬂ’a

implemeniagio do seu plano de négbeios. e ¥
4.2 Nimere da Emissio o
E sadadd

-
- Esa Escritwra constitui a 1" emissio de debéntures da Emissora ¢ serd ob_pfggm!g
- ¢olocagho privada.

43 Séres
A Emisslio serd realizada em treze séries,
© 44 Yalorda Emissfi

- 0O montante desta Emisslio serh de até R$13.000.030,13 (treze milh8es ¢ trinta reais ¢
-+ quinee cemaves), divididas em treze séries.

perante investidores, sendo permitida a colocaglio parcial das Debéntures.

As Debéntures serio objeto de colocagho privada, sem gualquer esforgo de vends f
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As Mmmmwob}mdemm privada, cxclusivaments, nfio sendo
mm&@@mwﬂw.tm@mmm
mercados organizados.

A Emissio W-QIWW-WS.A‘—W&mmwﬁdWO
Derivativos (“CETIE"), de hmawemmhmmntﬁuquu
Debéntures sejam custodiadas eletronicamente por intermédio do SND - Modulo
mmamwxumsmwmm CETIP.

46 Datade Emisslio

mmmrmammamummwmmmmmmm
odhlunqpcisnnsnﬂaﬁxnutmﬂnnﬁhaGhﬂﬂmtﬁzuhiC?Iﬁlﬂtﬁlﬁﬂiﬁq-

TMachHmimdcumanmseﬁdehﬂemitMehMMnl

O valor nominal mmﬁoﬁnmmm&.m,m&'{ﬁmcqm reais yirgula
dois seis seis seis milésimos de cema “valor Nominal Unitirio™) na .42
Emissso, perfazendo 0 montante total da Emissio de R$13.000.030,15 (wreze miljpbogsg
mme-qum-mma.mmam. e

-
LEL]
-

Serfio smitidas &t 535.717 (quinhentas ¢ trinta ¢ cinco mil setecentas ¢ dezessite)
Debéntures, em l;gﬁummﬂm(memmﬂdmemvﬂ
Debéntures por cada série. fenade
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_ Yensimente™):

Caso as Debénturcs nlia venham & sor convertidas em sgbes ordindrias da Emissors, &
mmwamummnmmammm.o

pagsmenio intogral das Debéntures, pelo seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos
3 mnmmmac(mmuﬁmom;mmmm

- No haverd, em mﬂqwhipm.vmmsm;nmipﬁodummm.
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cletromica das Debéniurcs no SND cstadio obrigados, em cariter irevogdvel ¢
hmd.ammwwmacmmmmmmmm !

iy L
e,
oo, 0
A
e B L

=T
R L0%

#

L]
ansne
anERy
Lt LA
tene

L]
L -

't"l!

s &

L4 L]

erpsad

e E%
.

-
(TR L]

enben

[ TR R




mmMm_dhmﬂm&Mthm&memos
mumtﬂmdﬁmlmmIoMW{wnMe&ﬂnm
abaixo) passa ser reatizada.

m:m&deMOuj;mmmmMMmﬂwm
e cidade do Rio de Janeiro, ! do Rio d¢ Janciro, tal data serd, para todos 08 finse
mmpmmpuomdhwms.mmm
Wnﬁu‘maﬂmm.ﬁmwam}m“mmmu
mmmum;mmmam«me
somente sorf mn&MWﬁuﬁhmﬂ-Mﬁmi&om&rﬂnmﬁm].

Casoa anlammmwmmmmmmmm
bénus de substrigio atéa WMW&MWM?.M&@%
 dituicho da seguinte forma: 2

drawad

a) mammamm.mwﬂwhmmwwmmw

¢/ou valor mobilidirio conversivel em agdes, mwwuwpm

mde.wmﬂeujaw&rsﬂ-ﬁ.-MT {seis resis virgula zeros seis

whsﬁsnﬁ}eﬂ%mﬁﬂmﬂ.amuﬂmcﬁ?&ioeaqw

tempo, o direito de converter suas Debéntures (individual ou conjuntamente) 20
mesmo prego de conversio da nova emissdo;

b) Na-mkﬂgdcbbmdc-mbmm;numm plblica ou privada, a pregos
mmmﬁ.mmmuqumomma

converter suas chﬁﬁum (individual ou conjustamenie) a0 Mesmo prego de
exercicio da nova emissio]

¢) Na emissio de agoes, para subscrigho pablica ou privads, inclusive aumentos de

uwmawwmm(ﬁwmmmh},m/ﬁ,
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Wmmmm.mﬁm:MW{mmw{m&muhmnh
m);mﬂmmm;mmweﬁmeaquﬂqummmmo
divelto de convener suas Debéntures (individual ou conjuntamente) 8o mesmo
prego de emissio da nova emissio.

Além da chiusula anti-diluigRo scima indicada, a Emissora garante que, independente do
m&-mmhmmmwmmmmweﬂm integralmente suas
Debéntuses deverfio receber novas agdes ordindrias da Emissora que reprosentem, 80
ﬂnn-ammsm(mwm)mmwwudsamim

As agOes ordingrias de emissiio da Emissora resultantes da conversdio das Debéntures
wrlio & mesras carscterietioss ¢ condigBes ¢ gozarSio dos mesmos direilos ¢ vantagens
das demaié agdes ordindrias de emissio da Emissora, nos termos de ses estatuto social,
wnmswlmmm-mmmhﬁdmhm o partir da
Deta do Converso, inclusive no que se refere s0s dividendos referentes 80 exercicio
socinl no qual tenha sido efétivada & respectiva converso.

5.1.7 Espécie

As Debéntures seclo dn espécie subordinada, sem contar com qualquer garantia, gal Qu
fhﬁéﬂﬁ.é‘hﬁ : " -

LS
LLLE]
L + %
-e -

As Debéntures nlo estarSo sujeitas & amortizaglio, resgate o vencimento anlecipadey s
519 Subscricio e d

Ammmmmammhmwm-wmewlmh
_final de cada més, conforme o seguinte cronograma: Debéntures de 1* Série Jeverd
"L ocorrer até o dia 3;140’?20!1;imhva‘i¢n&.mdt?%dﬂﬂiw-ﬂ
~-31.08.2011; a subscriclo das Debéntures de 3* Séric deverd ocorrer até 309.2011; 3
- mmmuavmmmuen.wzou;.mm
Deb&IMI-&i'mdom-mﬁio.ll.ﬁil;aimicio-&m&mmdaﬁ"
Série deverd ocorrer até 31.12.2011; a subscriglo das Debdntures de 7* Série deverd
"~ ocorrer sté 31.01.2012; a subscrigho das Debéntures de 8> Série deverd ocorrer alé
. 78.02.2012; a subscriclio das Debéntures do 9* Série deverd ocorrer até 11.03.2002; 8
subscriclio das Debéntures de [0° Série deverd ocorrer até 30.04.2012; a subseriglo das
. Debantures de 11* Série deverd ocorrer aw 31.05.2012; & subscrigio das Debéntures de
© 12* Série deverd ocorrer até 30.06.2012; ¢ a subscriglio das Debéntures de 13 Série
. devert ocorrer até 31,07.2012.
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A subscricSc das Deb8ntures seré formalizada através do preenchimento de boletim de/%,

subscri¢lio das Debéntures.
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As Debfintures poderfio ser subscritas com créditos detidos perante 3 Emissora, 0u suss

Mammmmmmm.mmmmmm ou bancdrio na
cldads do Rio de Janeiro, E’mﬂa-domo#mmmmmzmmﬁnsn
efeitos juridicos, prosrogada pare o primeiro dia ¢l subsequente.

4.1.10 Brego de Subscriclo & INSEralizaca0

Mmbhmmmwﬁm&ucinmﬁsuhmm Valor Nominal Unitdrio, na
data de sua emissio.

As Debéntures que ndo forem subscritas, bem como as Debéntures subscritas que niio
hmmimmmmwmﬁﬂdmﬁwﬁnmﬁmwwaswh
Emissora.

memmdomcummsmummauammm
nnm&.wm%amdmam'mhm.mwm.

52  Juros Romuncrsiorios

As Debéntures serio remuneradas por taxa equivaleate a 135% (cenio ¢ inta ¢ giago
wm}thdDCbImaﬂm&EMelmaVenw
entendido o CDI como a variaglo scumulads das toxas médias didrias ao-.mw-
Dmlmﬁmumd:mdh.uw{“mﬁ.mmu
wmnﬂmm,mlsz(ﬂmnmacwm#m)diuﬁld& caleuladas c
gadns pela CETIP, no informativo didrio disponivel cm sua pigina de intgmet
wiwww.cotipgombr), incidentes scbre o Valor Nominal Unitério, prq, pafg
mammmamﬁaman-@ﬁumw&m
Remuneratbrios™)

:Nmmmwmmo-pwwmdammm

"v_‘wﬁmamﬂiwwmmw“rmoﬁm

comunicados na forma de avisos, no Diério Oficial do Estado do Rio do Janelro € nos

- jornsiy, utilizados pela Emissora para suas publicagBes legais nos termos do artigo 289

da Lei das Sociedades por Agbes.

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido dos Jures Remuneratdrios, deverd

ww,kamlemavawmmdnmwmh
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das Debéntures, & exitério dos Debenturistas, até a Data de Vencimento. /ﬁv
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mwuswmjmumwmmmu)wmm«m
; Mpthwmu-mucmmcmmm
snn:mmmmmmammmmmmmdmmm
SNB.(a)mw«énEuﬁmeu(b]mWom.pehimﬁnﬁmnm
contratada para este fim,

5,5  Juros e Mulia Morigris. omudn.hmuﬁ&demmmmoda quaisquer
obrigagBes pecunidrias relativas 4s Debéniures, os débitos em straso serdo acrescidos
ammmkmmmia,bmmamkmmmpam(lmmm
caleulasdos pro rota lemporis, dﬁh-ldﬂi:dﬁ&wwmamwtfﬂm

o0, ¢ de multa convencionsl, Mﬁvdc_mmmmhdemwm

(2%) sobre © valor devido, independentemente de aviso, notificagio ou interpelaglo
Jjudicial ou

bennirisias. Enquanto houver Debéntures em circulaglo, os
Wmodmamltm)mﬁEmoCMho@
Administraclic da Emissora.

Nmohmamﬂhh-ukmin&u@twmmmmMﬁu, pels
mum-whmhphhemmdumms:

a) operagdes de fusiic, Wmh.mw&wam. transformago
ou de quaisquer outras formas de reorganizagho societdria envolvendo 2
Compantiia, ¢ de suas comroladas c/ou subsididrias;

b) mmamlum.cmmmmmmmwmgm
wmh&mhﬂaﬁmmmm-tnmﬁmmﬁckmmhﬂﬁm
maumﬁmcwmm*mummummmw
myudwhcmagﬁeﬁ,oﬂqu“mdkﬁtoiwwmiw.ﬂﬂ
resultados, da Companhia, ¢ de suas controladas s/ou subsididrias;

c) emissio, thmﬂhcbmWhﬂuﬂwmhﬁiﬁhaa ohc
rotes, commercial papers ¢ outros instrumentos utilizados pelo mercadd®

captaglio de¢ Tecursos, Gue scjam contratadas por periodo superior a 24 {vime ¢
ﬁm meses) meses ou cujo valor superior 8 RS 15.000.000,00 (quinze milhides
Fadah .{ l.f

* .

d) mhﬂmph&mwcmmwidum-maw&ah
mm&-mimmmwmtmmam,m
cancelamento, te For o caso;

f) aquisigho, alienaglo, transferéneia, cessdo, oneraglo ou cutra forma de
disposiclio, & qualquer titwlo, incluindo conferéncia ac capital de ouva
mmamhmymmuwh.ammmm eiou
subsididrias, cujo valor superior a RS 15.000,000,00 (quinze milhdes de reais);

ymmm:mmw&&mmlﬁuﬂw
mmmurmewmmm;as
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15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), apurado no tltimo batanco patrimonial /%,
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aprovado da respectiva sociedade, por operaglo isolada ou conjuntos o¢
operagdes,

h) qualquer alieraglio nos atos constitativos da Companhia;

i) m&mmoﬁamwﬂnl#%p%e&m-mmm“ammwlm;

1) ammmmmw.mcmhmednm
controladas elou subsididrias, de pedide de recuporaglo judicial e/ou confissio
&ﬁm:wmhmmmm

o) distribuiglo de dividendos pels Compania, suas controledas efou subsididrias,

6.1 Al 3 integral liquidaglio das Debéntures, observadas as demais obrigagdes
previstas nesta Escritura, a Emissora obrigs-se a:

3) enviar aos Debenturistas:
(i) apds o wrmino do cads excrclcio soclal, até o Gltimo dia 4t do prazo

hﬂmmﬁﬂm&.m&mmsﬁmwdm
Wmmmmmmnummdo

relatéric da sdministragio ¢ do parecer dos auditores independentes;
(ii) dentro de 10 (dex) diss, qualquer informacdo que, razoavelmenie, the
venhe a ser solicitada pelos Debenturistas; et o

(1] weELF
(§i) “Avisos aos Debenturistes”, fatos reicvantes, assim como m;,'J-: e
assembleias gorais © reunides do conschho de administragio que de Jreee,
slguma forma envalvam o interesse dos Debenturi mamﬂm L
critério da Emissors, no prazo de § (sinco} diss Gteis contados da dats ganges
q“fmm “.‘ci "lrco:

*
aE &8

(iv) copia de qualquer correspondéncia o notificaglo judicial ou .
mmmmmmmmmam&a venes
mawamamnmm “i::.
sesta Escritura, imediatamente apds o scu recebimento; . e

(v) informacdes sobre & ocoméncia de qualguer inadimplemento de qualquer
obrigassio assumida péia Emissora nésta Escritura, no prazo de 10 (dez)
dias viteis contados da data de descumprimento.

b) ﬁmmm,mwmcmfumamiﬁdapehhgmmam

¢) manier @ $ua contabilidnde atualizada ¢ efetusr os respectivos registros de

geordo com as priticas contibeis brasileiras; /@, ,(\':

s B b

{ayTRAR




d) convocar 2 ﬁmbﬁthWm&mmqm
matéria que direta ou indiretaments se relacione com as Debéntures objeto da
presente Emissio;

e) wsg_ﬁwwum&mwmwwmsnmw

cstatutdrias, legais ¢ réguinmentarcs em vigor,

f) cumprir todes s obrigagles assumidas nos tormos desta Escritura de Emissio,

inclusive no que tange duumdmmmpmmﬁoda
Emissho;

8 dmm&muwmmoummhwquemw
vmamwmsmiubewm&wmmu
Emissora nos termos desta Escritura;

b} mmmm.mkuw-mﬁmmm-
boa conduglo dos negocios de Emissora; ¢

i) mmﬁrvﬂ’niuercguhm.dwneomdevighchmneh&mxrue
Mqumnmmmmmuweymas
apresentadas nesta Escritura de Emissio, no que for aplicével.

No caso de conversiio das Debéatures, 0s acionisias da Emissora deverfio celebrar
acordo de nclonistas estabelecendo direitos de voio ¢ restrigdes & negociagdes de suas
agles.

7,1 : 'i.gj'

Os titulares des Debéntures rounir-se-do, & qualquer tempo, em Assembiéia Gerpj de
Mﬁ;m.mummmmmamamwndﬁ
Dﬁbﬂﬁﬂﬂﬁnﬂs. e

- 8
s

LA Ammﬂ&&ﬂkdcmbwwimzpodewmm&pehﬁmm& ;
_u Wmmmmtm(mwm)mmuﬁ o
.Circalagiio. .

L.
sauRTE
L)

A convocacho dar-se-d mediante andncio publicado na forma da Cliusala 5.3 acima,

m@ammmim{pﬁﬁn@hkmﬁm&oawnvmmde

-~ As Assembléias M&Mimmloemwﬂasmmmmmummlu

15 (quinze) dias, em me&mmﬁmm,mm

. minima de 8 (0ito) dias.

Serd considerada regular a Assembléia Geral de Debenturistas a que comparecerem 05

titulares de todas as Debénwres em Circulagho, independente de publicacdes e/ou
avisos.
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As deliberaghes zmm_mmmmmwwmmwn legal,
W@mmmmm-m.mmmmmgm
w:memmummmmmmamcmm
mamhaumudnmcmwdoimlﬁheudompm&mhm
respectiva Assembléia Geral de Dobenturistas.

A Assembiéia Geral de Debenturistas serd instalsda com © quérum previsto no anige
71, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedsdes por Agbes.

A:maﬂduqmm_uﬁdmihmbiéhﬁeﬂlh Debenturistas serio zprovades pelo
vmacmmmmmmm:m&m
incluindo, sem limitaglio quaisquer modificagdes nas condighies das Debéntures.

Ammmmww-nsmmmmwmm.pdo
voto de debenturisias que representem, mo minimo, 100% (cem por cento) das
Debéntures. Exuquﬂqwmwefeﬁadaqum,muciuﬁmmmnm
branco ou de Debéntures pertencentes & Emissora.

wmmuammmammwmdmmm.
mmo.mmumﬁudwammwamnﬂm&mdm
pardgrafos 1° ¢ 2°, do artigo )26, da Lei das Sociedades por AgDes.

Mﬁcuk@apwmwmhuhdaﬂnkmmmﬁﬁmdm
debenturisias. E'a.:a
Mmmm&mmwmmNmam
relativamente a todos os lermos e condigdes desta Escritura. Exceto se especificamente
ma-nmmmwmmmﬁmqﬂ
nnbhmmdumdmwu&phmmﬁosmumﬁhrm
aditamento a esta Escritura deverd ser firmado entre as panes. Qualquer aditamitite 4
mﬁwmmﬂwmghmdammmh!donoth:hmim

:lil:l
*

- -
wanddv
]

A Emissora declara ¢ garante aos Debenturistas, na data da assinatura desta Escritura,
que;

) enmamwméwidmemmmmﬁ.mnﬂisemhwukem
sinuﬂeramhrwndouusﬂoanﬂwuumm:mﬂmﬁm:
conduzit os seus negdeios, com plenos poderes para delcr, possuir © Operar Seus
bens;

»

b) estd devidamente autorizada ¢ obteve todas as licenges e autorizagdes, inclusive
um&u&ﬂm@&um%euwﬁrmm@unm

o 0w
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previstas, tendo sido satisfeitos todos Os requisiios legais e estatutdrios
necessdrios para mo;

¢) o5 seus representantes legais que assinam ¢sia Escritura tém poderes estatutdrios
para assumir, em nome de Emissora, as obrigagBes squi previstas e, sendo

mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando 08
respectivos mandatos em pleno vigor;

d) & sua situaglio econdmica, financeira e patrimonial, devidamente refletida nas
demonstragles financeirs exigiveis pela legislagdio societdria até a data em que
esta declaragip ¢ dada, ndo sofreu qualquer alteraglio significativa que possa
afetar de maneira pegativa 0 Gumprimento das suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura;

¢) csta Escritura de Emissio o a5 obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes
Heitas, vilidas & vinculativas da Emissors, exequivels de acordo com os seus
termos ¢ condigBes;

f) acelebragio desta Escritura de Emissio, 0 cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas e 2 emissio das Debéntures nlio infringem ou contrariam (1) qualquer
contrato reiévante ou documenio relevanie para os negécios da Emissora, nem
resultam em (i) vencimento amecipado de gualquer obrigacho estabelecida em
qualguer destes contratos ou documentos; (il) crisglio de qualquer Snus sobre
qualquer ativo ou bem relevante da Emissora; ou (iil) rescisfio de qualquer
desses confratos ou documentos; (b) dqualquer lei, decreto ou regulamento
relevante a que a Emissors ou guaisquer de sens bens ¢ propriedades esteiam
sujcitos; ou (c) qualquer ordem, decislio ou sentenca administrativa, judighy) N
arbitral relevante que afete 4 Emissora ou ghaisquer d& seus bens ¢

(2l
i l=
g mmm;uuwmmmdmﬁmnmde&nm
Mmmwliﬂmﬂaima&mmmmomﬁm
a Emisslio aos fins previstos no item 4.1 desta Escritura de Emissfio; &
'Q. *
h) rﬁohithqwummdemmmmmmﬂwdumtw
controladas ou sacadas contra suas conreladas, que tenham sido apre
para protesto ou que tenham sido protestados, cujo valor unitério seja k-1
superior a R$3.000.000,00 (cinco millides de reais).

.
LE 2l
-

9.1 A alienaglo, direta ou indirets, do confrole da Emissora somente poderd ser
coniraiada sob a condigso, suspensiva ou resolutiva, de que o adquirenie (“Adguirente’)
se obrigue a realizar oferta de aquisiclio das Debéntures em Circulagio (“QOfcrta de
m"}peiomemommpmmmacmkmmmuudnmh

9.2 Para os efeitos du cldusula 9.1 acima, entende-se par alienagio de controle a
operagho, cu o conjunto de aperagSes, de alienaglio de valores mobilidrios com direito &
voto, ou ntles conversiveis, ou de cesslo onerosa de direitos do subscriglio desses
valores mobilidrios, realizada pelo acionista controlador ou por pessoas i s do
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grupo de controle, pelas quais wm ferceiro, ou um conjunto de terceiros representando o
mesmo inieresse, adquira o poder de controle da Emissora, como definido na Lei das
Sociedades por Agdes.

9.3 A oferta referida no artigo anterior também Geverd ser realizada:

8) NOS CASOS oM que houver cesslo onerosa de direitos de subscriglio de agdes e de
outros titulos ou dircitos relativos a valores mobilidrios conversiveis em agoes,
que venha & resultar na slienstdo do controle da Companthie; ¢

b) em caso de alienagio do controle de sociedade que detenha o poder de controle
ds Compenhia, sendo que, nesse caso, 0 scionista controlador alienante ficard
obrigado a declarar 4 Companhia o valor atribuido & Companhia nessa alienaglio
¢ anexar o documentacdio que comprove tal valor.

94 A fim de que os Debenturistas possam exarcer o direito de venda conjunta de
que trata a cléusule 9.1 acima, s Emissora deverd enviar, aviso aos Debenturistas
contendo o5 prazos ¢ condigbes da Ofena do Aquisiclo, na mesma data om que receber
-mm.m'-mmwaaammamm.m
scima mencionado, para indicar se preténdem ou nlio exercer seu dirgito de venda
conjunta.

9.6  Uma vez exercido o direito de venda conjunta pelo Debenturista e depositado o
preco de venda conjunta, o Debenturista deverk concluir todos os procedimentos
necessarios para a transferéncia da titularidade des Debéntures para o Adquirente em até
5 (cineo) dins Uteis da data em que o prego de venda conjunta for itado.

: ‘l"
ity

10.1  Comunicachcs

Todos os alos ¢ decisBes mwswweqn&qmlqwmenw%
os imteresses dos debenturistas, serfio comumicades por escrito sos debel
comunicagbes esias que serBo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com aviso de recebimento expedide pela Empresa Brasileia de Corgios &
Telégrafos ou por telegrams nos enderegos dos debanturistas indicados no Bolelit 'dé
" Subscricho de Debéntures anexo & presenie como Ancxo I, ou no crderego da
especificado no preimbulo desta Escriturs. Os originais dos documentos envisdbs por
~ fac-simile ou per correio el¢trdnico deverfio ser encaminhados para o5 enderegos antes
referidos em até dois (2) dias Oteis apds o envio da mensagem.

A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada a todas as Partes
pela Emissora.

102 Remincia de Dircitos

Nio se presume a rendngin a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura. Dessa
forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
faculdade ou remédio que caiba a qualquer das Pares prejudicard o exercicio de tal
direito, faculdade ou remédio, ou serd interprétedo como constituindo uma rendncia aos
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mmmmmﬂnthmmlimw.mmmmwmm

Mﬁmbkqum-mmwmmme precedente, no
tocante & qualquer oulre inadimplemento ou 8traso.

103 LeiAplicivel
Esta Bseritura é regida p}u-m-awwmw Brasil.

104

anmmumuummmmmwmmmmswm
dmmmun,ammdvcmummm_mmurm
W&Wm medidas eabiveis, as obrighgdes
wmﬁhm-mmm-wwmwﬁucxmk
mwwuﬁmﬁummmcwpagmml,mma
direito de declarar 0 VENCIM Mmmmmwm

salvo na hipdtese de nio
Cléusulz 11, obrigando 38

- Na hipitese de cobrange judicial, s Emissora pagaré multa de 10% (dez
o montante da divida reiativa &s Debéntures, af incluldos o priacipal ; :wmmg]ﬁ
prejuizo do pagamento das despesas exvajudiclals ¢ judiciais ¢ honorérios advocaticios,
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GRACA ARANHA RJPARTICIPACOES S.A.
CNPJ/MF N° 12.107.005/0001-05
NIRE 33.300.294.031

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
REALIZADA EM 11 DE JUNHO DE 2012

LDATA, HORA ELOCAL:
Aos dias 11 de junho de 2012, as 14h00, na sede da GRACA ARANHA R}

PARTICIPACOES S.A. (“Companhia™), na Capital do Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, 501, bloco A, sala 101, Botafogo, CEP 22.250-040.

1I. CONVOCACAOQO E PRESENCA;

Convocagdo dispensada face a presenga da totalidade dos debenturistas da Companbhia,

11I. MESA:
Presidente: Mario Lucio de Oliveira. % G ——
Secretario: Carlos Alberto Pereira da Costa. Cvens’ p
Bhdoa

IV. ORDEM DO DIA: e v a3
Deliberacdo sobre o aditamento a escritura da 1” emissdo de debéntures subordinadas, 2 _"":
conversiveis em agdes, para colocagdo privada, da Companhia. itant

:-II:I . . |
V.DELIBERACOES: $e e, |

Por unanimidade, foi aprovado o aditamento a escritura da 1* emissdo de dcbé;rtur-e's

subordinadas, conversiveis em agdes, para colocagdo privada, da Companhia ‘
("Escritura™), conforme minuta constante do Anexo | 2 presente ata. Com excegdo da

alteragdo & Escritura ora aprovada, todos os demais termos e condigdes da Escritura

permanecerdo inalterados e em pleno vigor.

VL LEITURA E LAVRATURA DA ATA:
Oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso ¢, como ninguém se manifestasse,
foram encerrados os trabalhos e suspensa a Assembleia Geral de Debenturist




tempo necessario a lavratura desta ata, a qual. ap6s ter sido reabcrta a sessdo, foi lida,
achada conforme, aprovada e por todos os presentes assinada,

Rio de Janeiro, |1 de junhg
o / W
wclra 3

Mario Lucio de
Presidente da Mesa

resente € copia da ata lavrada em livro préprio.
Carlos Alberto Pereira da Costa, Secretério.
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Anexo 1
(Aditamento a Escritura da | Emissdo de Debéntures)

N




y

1° ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1°
EMISSAO DE DEBENTURES SUBORDINADAS, CONVERSIVEIS EM
ACOES, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA GRACA ARANHA RJ
PARTICIPACOES S.A.

Por este Instrumento, de um lado:

GRACA ARANHA RJ PARTICIPACOES S.A., sociedade empresaria, inscrita no CNPJ/MF
sab o n° 12.107.005/6001-05, com sede na Praia de Botafogo n® 501, Bloco A, sala 101,
Botafogo, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro {(“JUCERJA™) sob o NIRE
33.300.294.031, neste atc representada na forma de seu Estatuto Social (doravante
denominada simplesmente “Emissora” ou “Companhia™);

E. na qualidade de 1inico debenturista da Emissora ¢ interveniente-anuente:

' BANCO MAXIMA S.A., instituig@o financeira, com sede na Av. Atlantica, 1.130 - 9°
andar, parte, Rio de Janeiro, Rl inscrita no CNPJ/MF sob n° 33.923.798/0001-00, neste
ato representado na forma de seu Estatuto Social (doravante designado "Debenturista")

CONSIDERANDO QUE:

(i) a Emissora celebrou em 06.07.2011 o instrumento particular de escritura piblica
da i* emissdo de debéntures subordinadas, conversiveis em agdes, para
colocagdo privada (“Escritura™), a qual foi aprovada pela Assembleia Geral
Extraordindria de Acionistas da Emissora, realizada na mesma data;

o:o . "

(i) a Escritura estabelecia os termos e as condigbes para emiss@o privady :i;:. :::::
debéntures subordinadas, conversiveis em agdes, no montante de”s8té" e
R$13.000.030,15 (treze milhGes e trinta reais € quinze centavos); € S

voe % e

(iii)  a Emissora, com a expressa anuéncia de seu iinico Debenturista, deseja altcrar as b
disposicdes de anti-diluigo constantes da Escritura, a fim de permitir quc 'q- :"":
Debenturista seja diluido, de forma proporcional & dilui¢do dos atuais acionistas PR
da Emissora, em futuros aumentos de capitais da Emissora; :uu'. .

tanen
resolve celebrar o presente 1° Aditamento ao Instrumento Particular de Escrituraxda 1% ::E::.

Emissdo de Debéntures Suberdinadas, Conversiveis em Agdes, para Colocagdo Prwada
da Graga Aranha RJ Participagdes S.A. (¥1°_Aditamento™), mediante as seguintes
ctausulas ¢ condigdes:

Cliausula 1 — Da Conversibilidade

1.l. A Emissora, com a expressa anuéncia de seu unico Debenturista, altera as
disposigdes da Clausula de Conversibilidade constantes da Escritura.

1.2. Diante da deliberagéo acima, a sub-clausula 5.1.6, da Cliusula V, da Escr{
passard & vigorar com a seguinte nova redagdo:

Clausula V — Das Caracteristicas das Debéntures




(..}
5.1.6 Conversibilidade

As Debéntures poderdo ser convertidas em agdes ovdindrias de emissdo da Emissora a
critério dos respectivos Debenturistas, a qualquer momento, desde a Data de Emissao
até a Data de Vencimento, sendo que cada Debentures dard direito, caso convertida, a
4,392 (quatro inteiros e (rezentos e noventa e dois milésimos) agBes ordindrias de
emiss@o da Emissora (" Relagcdo de Conversao").

As Debéntures poderdo ser convertidas em sua totalidade ou em partes, a critério dos
Debenturistas, n@o havendo qualguer obrigagdo de que a conversdo seja realizada
para todas as Debéntures.

Caso a Assembleia Geral da Emissora delibere por emitir outras debéntures, acdes ou
bonus de subscrigdo até a integral liquidagdo das Debéntures serd efetuado ajuste anti-
dilui¢do da seguinte forma.

a) Na emissdo de outras debéntures conversiveis em agoes, ou qualquer oulro
titulo e/ou valor mobiliario conversivel em agdes, para subscricdo publica ou
privada, cujo prego de conversdo seja inferior a RS 6,06667 (seis reais virgula
zeros seis seis seis sete), cada Debenturista tera, a seu exclusivo critério e a
qualquer tempo, o direito de converter suas Debéntures (individual ou
conjuntamente) ao mesmo prego de conversao da nova emissdo;

b) Na emissdo de bonus de subscrigdo, para subscri¢do publica ou privadaie
o . 3 i . . e,
pregos de exercicio inferiores a RS 6,06667 (seis reais virgula zeros seis, seis,

seis sete), cada Debenturista terd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempg} g, *

direito de converter suas Debéntures (individual ou conjuntamente) ao mesmo
prego de exercicio da nova emissao; e
L]

e B Vs, b , ; G . . nea -
¢) Na emissdo de agdes, para subscrigdo piblica ou privada, inclusive aumentas «

de capital decorrentes de reorganizagdes socieldrias (fusbes e incorporagdo),
cujo preco de emissdo seja inferior a RS 6,06667 (seis reais virgula zerogts.eﬁ.
seis sefs sete), cada Debenturista ferd, a seu exclusivo critério e a qudiquer
tempo, o direito de converter suas Debéntures (individual ou conjumamense’).c:g,

mesmo preco de emissdo da nova emissdo.

A conversdo de quolguer Debénture em agdes ordindrias de emissdo da Emissora
implicara, awtomaticamente, o cancelamento da respectiva Debénture, bem como a
perda de qualquer direito referente a Debénture previsto nesta Escritura,

As agdes ordindrias de emissdo da Emissora resultantes da conversdo das Debéntures
lerde as mesmas caracleristicas ¢ condigoes e gozardo dos mesmos direitos e vantagens
das demais agdes ordindrias de emissdo da Emissora, nos termos de seu estatuto social,
bem como a quaisquer direitos deliberados em alos societdrios da Emissora, a
da Data de Conversdo, inclusive no que se refere aos dividendos referentes ac exg
social no qual tenha sido efetivada a respectiva conversao.
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Clausula 11 — Da Ratificacio g

2.1. Permanecem em vigor ¢ sdo neste ato ratificadas todas as demais clausulas e
condigdes da Escritura, ndo expressamente alteradas por este 1° Aditamento.

O presente 1° Aditamento € assinado em 3 (trés) vias de igual tcor ¢ forma, na presenca
de 2 (duas) testemunhas abaixo.

Rio de Janeiro, 1! de junho de 2012.

Testemunhas: .E.

s 2 : -o

1.

CPF: 04z 63767 1 PF: 420 Y09 a4 332
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Observagbes (Ordens Judiciais):

00-2014/167335-2

Oficio/Mandado n°1183/2014 De 10/07/2014, Recebido em 30/07/2014. Tribunal: TJ-RJ. Comarca/Secao/Regido/Regional:
CAPITAL. Vara: 3° VARA EMPRESARIAL. Processo: 0165950-68.2014.8.19.0001. Finalidade: COMUNICAR QUE EM 05/06/2014
FOI DEFERIFO O PROCESSAMENTO DA RECUPERAGAO JUDICIAL DE EXPANDIR FRANQUIAS S.A., CNPJ

13.281 569/0001-14, EXPANDIR PARTICIPAGOES S.A., CNPJ. 09.372.678/0001-73, NET PRICE TURISMO SA. CNPJ
00.675.729/0001-68, VIAGENS MARSANS CORPORATIVOS S.A., 09.283.038/0001-93, BRENT PARTICIPAGOES S.A. CNPJ
12581133/0001-88, GRAGA ARANHA RJ PARTICIPAGOES S.A., CNPJ 12,107.005/0001-05. CUJOS DIRETORES SAQ LUIZ
DAVID DE ALMEIDA LOURENGO, CPF 039.678 608-17, GUILHERME ROCHA PECLAT, CPF. 055.771.987-98, MATHEUS
OLIVEIRA DOS SANTOS, CPF. 045.028.486-70, QUE AINDA NAQ ASSUMIU O ENCARGO.

Nomero: 201407899 pats;  30/07/2014 Protocalo:







REGULAMENTO

ViAJA BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Alterado conforme Reunido do Comité de Investimento realizada em 05 de setembro de 2013 e
Ratificado em Assembleia Geral de Cotistas de 23 de setembro de 2013
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CAPITULO I

DISPOSICOES INICIAIS

Caracteristicas
Artigo 1. O Y1AJA BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (o “Fundo™), constituido sob

Objetivo

Artigo 2°.

Duracao

Artigo 3°,

Artigo 4°,

a forma de condominio fechado, ¢é regido pelo presente Regulamento e pela Instrugiio CVM n®,
391, bem como pelas demais disposigées legais ¢ regulamentares que lhe forem aplicdveis. e
destina-se a investidores qualificados, assim entendidos as pessoas naturais ou juridicas
brasileiras ou estrangeiras que se enquadrem no conceito de investidor qualificado, nos termos
do Artigo 109 da Instrugdo CVM n°. 409.

Pardgrafo Unico — Os termos aqui utilizados com as iniciais maitsculas ¢ ndo expressamente
definidos encontram-se definidos no Anexo I — Definicdes, ao presente, o qual & parte integrante
¢ inseparavel deste Regulamento.

O objetive do Fundo € proporcionar aos seus Quotistas a valorizagio do capital investido, a
longe prazo, em carteira de Valores Mobilidrios, participando do processo decisorio das
Companhias Investidas, na qualidade de acionista controlador, de participante do bloco de
controle, de parte em acordo de acionistas ou ajuste de natureza diversa. ¢ exercendo efetiva
influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestido, notadamente através da
indicagdo de membros do conselho de administragio, observada a politica de investimento
constante do Capitulo IV abaixo.

Paragrafo Unico — Procurando atingir o objetivo proposto. o Fundo alocard, ao menos, 90%
(noventa por cento) de seu Patriménio Liquido nas Companhias Investidas.

O Fundo terd prazo de duragiio de 05 (cinco) anos, contado da sua data da primeira subscrigdo
das suas Quotas. O prazo de duragiio do Fundo poderé ser alterado ou prorrogado por até 2
(dois) periodos adicionais de 2 (dois) anos cada, conforme proposta do Gestor e previamente
aprovada pela Assembléia Geral de Quotistas, na forma do Artigo 20, inciso VII, deste
Regulamento.

CAPITULO 11

ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO

O Fundo ¢ administrado pela MAXIMA S/A CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Atlantica, n® 1.130, 9°
andar, (parte), inscrita no CNPJ sob o n® 33.886.862/0001-12, devidamente autorizada a
prestagiio dos servigos de administragdo de carteira de titulos e valores mobiligrios através do
Ato Declaratério/CVM/SIN/ n°® 1.569, expedido em 11/01/1991.

Pardgrafo Unico — A carteira do Fundo sera gerida pela SOLO _GESTAO DE_RECURSOS
FINANCEIROS LTDA., com scde na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Av. Paulista, n° 726, 1°
andar, conjunto 108, Bairro Bela Vista. inscrita no CNPJ/MF sob n® 10.909.830/0001-90,
devidamente autorizada a prestagdo dos servigos de administragido de carteira de titulos e
valores mobilidrios através do Ato Declaratorio n® 10.595, expedido em 21 de setembro de
2009,

O Administrador, sem prejuizo de suas responsabilidades, delega ao Geslor os poderes
necessdrios para exercer todos os direitos inerentes aos Valores Mobilidrios e/ou outros ativos
integrantes da carteira do Fundo, inclusive o direito de acdo ¢ o de comparecer e votar em




Artigo 6°.

assembléias gerais e especiais das Companhias Investidas, observadas as disposi¢des deste
Regulamento ¢ da legislagdo aplicavel, bem como praticar todos os atos necessarios a gestdo da
carteira do Fundo. assim entendidos os de sele¢do, avaliagio, aquisicdo, alienagao, subscrigdo,
conversio, observadas as limitagdes impostas por este Regulamento e demais disposigdes
aplicdveis, cabendo-lhe, ainda, implementar as orientagdes de investimento do Fundo emanadas
pelo Comité de Investimento, conforme previsio neste Regulamento.

Paragrafo Unico — A administracio do Fundo e a gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas
pelo Administrador e pelo Gestor, através de mandato outorgado pelos Quotistas, outorga esta
que se considerara expressamente efetivada pela assinatura aposta pelo Quotista no Boletim de
Subscrigio por ocasido da primeira subscrigdo de Quotas do Fundo.

Sdo obrigagdes do Administrador:

L manter, por 5 (cinco) anos apos o encerramento do Fundo, as suas expensas, atualizados
e em perfeita ordem:

a) o registro dos Quotistas e de transferéncia de Quotas;

b) o livro de atas das Assembléias Gerais de Quotistas;

c) o livro de presenga de Quotistas;

d) o arquivo dos pareceres do auditor independente;

¢)  os registros ¢ demonstragdes contdbeis referentes as operagdes realizadas pelo
Fundo e seu patrimonio; ¢

f) a documentagdo relativa as operagdes do Fundo.

11 receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
ao Fundo;

11 custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

8% pagar, as suas expensas. eventuais multas cominatorias impostas pela CVM., nos termos

da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Instrugao CVM n°. 391:

\Y% elaborar, a partir das informagdes prestadas pelo Comité de Investimento, junto com as
demonstragdes contdbeis semestrais € anuais, parecer a respeito das operagdes ¢
resultados do fundo. incluindo a declaragdo de que foram obedecidas as disposigoes
desta Instrucdo e do regulamento do fundo;

VI fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos
10% (dez por cento) das Quotas emitidas, assim requererem, estudos e analises de
investimento, aprovados pelo Comité de Investimento, que fundamentem as decistes
tomadas na Assembléia Geral de Quotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendagdes e respectivas decisoes;

VII se houver, forecer aos Quotistas que, isolada e ou conjuntamente, sendo detentores de
pelo menos 10% (dez por cento) das Quotas emitidas, assim requererem, atualizagdes
periodicas dos estudos e andlises elaborados pelo Comité de Investimento, permitindo
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de
retorno ¢ identificagio de possiveis agBies que maximizem o resultado do investimento;

VIII no caso de instauracio de procedimento administrativo pela CVM. manter a
documentagio referida no inciso 1 deste artigo até o término do mesmo;

IX exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do fundo;




Vedacoes

Artigo 7°.

VIIL  indicar representantes para comparecer e votar em assembléias gerais e especiais das
Companhias Investidas, conforme o voto aprovado pelo Comité de Investimentos.

Paragrafo Segundo ~ O Fundo constitui o Gestor seu representante perante terceiros para o
cumprimento das atribuigdes previstas nos incisos acima, outorgando-lhe todos os poderes
necessdarios para tanto.

E vedada ao Administrador, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes atos em nome do
Fundo:

I receber deposito em conta corrente propria;

II. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM;

1. prestar flanga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

Iv. prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

N negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a

Instrugdo CVM n® 134. ou outros titulos ndo autorizados pela CVM:
VL aplicar recursos no exterior;
VIL.  aplicar recursos na aquisigiio de bens iméveis; e

VI aplicar recursos na subscrigdo ou aquisigdo de agdes de sua prapria emisséo.

Reniincia e/fou Descredenciamento do Administrador e/ou do Gestor

Artigo 8°.

O Administrador efou o Gestor poderdo renunciar a administragio e/ou gestdo, conforme o caso,
do Fundo, mediante aviso prévio de no minimo 60 (sessenta) dias, endere¢ado a cada um dos
Quotstas e a CVM.

Paragrafo Primeiro — A CVM. no uso de suas atribuicoes legais. podera descredenciar o
Administrador ¢/ou o Gestor, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da
atividade de administrador de carteira de valores mobilidrios.

Pardgrafo Segundo — Na hipétese de rentncia do Administrador ¢/ou do Gestor, conforme o
caso, ficard o Administrador obrigado a convocar, observado o disposto no caput deste Artigo,
Assembléia Geral de Quotistas para elei¢do de seu substituto, sendo também facultado aos
Quotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Quotas emitidas a convocagio da
Assembléia Geral de Quotistas,

Paragrafo Terceiro — Na hipotese de descredenciamento do Administrador efou do Gestor,
conforme o caso, ficard 0 Administrador obrigado a convocar. imediatamente, a Assembléia
Geral de Quotistas para eleigdo de seu substituto, a se realizar no prazo de até 10 (dez) dias,
sendo também facultado aos Quotistas que detenham a0 menos 5% (cinco por cento) das Quotas
emitidas a convocagdo da Assembléia Geral de Quotistas,

Paragrafo Quarto — No caso de rendncia do Administrador e/ou do Gestor, o Administrador ¢/ou
o Gestor, conforme o caso, devera permanecer no exercicio de suas fungdies até sua efetiva
substitui¢fio, que deverd ocorrer no prazo maximo disposto no caput deste Artigo. Caso os
Quotistas, reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, ndo indiquem instituigio substituta até
60 (sesscnta) dias, contados da comunicaciio da reniincia, ou nenhuma instituigio assuma
efetivamente todos os deveres e obrigagdes do Administrador efou do Gestor nesse prazo, o
Administrador convocard uma Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a liquidagéo




do Fundo e comunicara o evento 8 CVM. Caso niio haja quorum suficiente para deliberar sobre
a liquidagio do Fundo, o Administrador procedera automaticamente a liquidagdo do Fundo.

Pardgralo Quinto — Nos casos de rentncia e destituicio do Administrador e/ou Gestor, estes
continuarao, conforme o caso, recebendo, até a sua efetiva substitui¢do ou liquidag¢do do Fundo,
a Taxa de Administragdo estipulada no Artigo 9° abaixo, calculada pro rata temporis até a data
em que exercer suas fungdes.

Remuneragio do Administrador

Artigo 9°,

Pela prestagdo de servicos de administragido e gestdo do Fundo, o Administrador recebera
remuneragdo anual, na forma de Taxa de Administragdo, no montante equivalente a 1% (um por
cento) do valor do Patriménio Liquido do Fundo.

Pardgrafo Primeiro — A Taxa de Administracdo serd apropriada diariamente. a base de 1/252
(um duzentos e cinqiienta e dois avos), como despesa do Fundo.

Paragrafo Segundo — A Taxa de Administragio sera paga mensalmente pelo Fundo diretamente
a0 Administrador, até o 5° (quinto) Dia Util do més seguinte ao vencido, sendo que a primeira
Taxa de Administra¢io devida serd paga no momento da primeira integraliza¢do de Quotas do
Fundo.

Pardgrafo Terceiro — A Taxa de Administracdo acima estabelecida engloba a remuneragio da
Administradora. do Gestor e dos demais prestadores de servigos do Fundo, excetuados aqueles
cujos encargos sdo de responsabilidade do préprio Fundo, conforme estabelecido neste
regulamento, no prospecto e na regulamentagio em vigor.

Pardgrafo Quarto — Além da Taxa de Administragdo, como definida no artigo 9°, o Fundo
cobrard uma taxa de performance (“Taxa de Performance™), auferida em virtude do resultado do
Fundo, equivalente a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do valor total integralizado, ja
deduzidas todas as taxas e despesas pagas pelo Fundo, inclusive a Taxa de Administra¢do, que
exceder a variagio mensal do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — [BGE ("IPCA”™), acrescido da
taxa fixa de 8% (sete por cento) ao ano (“Retorno Preferencial ™), calculada de acordo com a
seguinte formula:

P =20% |[VD - (Cc - VDa)], onde P > 1
Sendo

VD = Valor a ser distribuido aos cotistas a titulo de amortizagdo ou resgate de Quotas pelo
Fundo ou a titulo de dividendos diretamente pelas Companhias Investidas, bruto da Taxa de
Performance;

Cc = Soma de todas as integralizagdes de Quotas feitas pelos Quotistas atualizadas desde as
respectivas datas de recebimento pelo Fundo pelo Retorno Preferencial:

VDa = Soma de todos os valores ja distribuidos aos Quotistas a titulo de amortizagio de Quotas
pelo Fundo ou a titulo de dividendos diretamente pelas Companhias Investidas, até o momento
de calculo da Taxa de Performance, atualizados desde as respectivas datas de pagamento pelo
Fundo pelo Retorno Preferencial.

Pardgrafo Quinto - A Taxa de Performance sera distribuida ao Gestor na data de cada
distribuigdo de resultados aos cotistas do Fundo, em decorréncia de amortizagao ou resgate de
Quotas pelo Fundo ou da distribuigio de dividendos diretamente pelas Companhias Investidas.




Pardagrafo Sexto — O pagamento da remuneragio ao Gestor sera efetuado diretamente pelo
Fundo.

Pardgrafo Sétimo — Para efeito de célculo da variagdo do IPCA. sera considerada a variagio
positiva ou negativa deste indice ocorrida entre as datas de cada integralizagio de Quotas pelos
respectivos Quotistas e a do segundo dia til anterior a0 pagamento das distribuigdes aos
cotistas, calculada tal variacdo pro rata die e utilizando-se sempre o indice relativo ao més
imediatamente anterior a cada um daqueles eventos, em razio do prazo de divulgag@o do
referido indice.

Paragrafo Oitavo — Na hipétese de extingdo do IPCA ou suspensio de sua divulgagdo, serd
utilizado o indice do IBGE que adote a metodologia de apuragdo e calculo mais semelhante a do
[PCA.

Pardgrafo Nono — Caso o Gestor renuncie ou seja descredenciado pela CVM ou ainda tenha sido
destituido com justa causa. conforme definida no paragrafo décimo segundo abaixo, pela
Assembléia Geral de Quotistas, esta ndo fard jus ao recebimento da Taxa de Performance.

Paragrafo Décimo — Caso o Gestor seja destituido sem justa causa, a apuragio da remuneragao a
titulo de Taxa de Performance que devera ser paga ao Gestor serd calculada de acordo com a
metodologia abaixo:

(i) Sera contratado pelo Fundo, no momento da destituigdo, um avaliador, escolhido
pelos Quotistas a partir de lista triplice apresentada pelo Gestor. Este avaliador determinara o
“VD™ que corresponde ao valor a que fazem jus os Quotistas a titulo de amortiza¢do ou resgate
de Quotas do Fundo, conforme disposto neste artigo. O valor correspondente ao valor de Taxa
de Performance devida serd apurado pela utilizagio da férmula contida no Paragrafo Quarto
deste artigo. A Taxa de Performance devida sera provisionada no Fundo e atualizada
monetariamente pelo IPCA (a “Taxa de Performance Devida™).

(ii) Apos a distribuigfio aos Quotistas do valor total integralizado devidamente corrigido
pela variagdo do Retorno Preferencial, conforme estabelecido no Paragrafo Quarto deste artigo,
a Taxa de Performance Devida devera ser paga ao Gestor destituida, antes de quaisquer outros
pagamentos de Taxa de Performance a nova gestora.

(1ii) A Taxa de Performance Devida estara limitada ao valor fotal de Taxa de
Performance devida pelo Fundo, independente do valor provisionado, Ou se¢ja. o Fundo ndo
pagard nenhuma remuneragiio a Gestora destituida se ndo tiver gerado retornos superiores ao
Retorno Preferencial. Da mesma forma. a nova gestora nao recebera qualquer quantia a titulo de
Taxa de Performance até que a Taxa de Performance Devida seja integralmente paga a Gestora.

Pardgrafo Décimo Primeiro — Para a deliberagdo sobre a destituigdio ou substituigdo do
Administrador ou do Gestor, sem justa causa, 0 ente em questio devera ter recebido uma
adverténcia, com no minimo 3 (trés) meses de antecedéncia da destituicdo ou substitui¢fio, aviso
este que deve ter sido aprovado em Assembléia Geral de Quotistas, por deliberagdio de no
minimo 51% (cinquenta e um por cento) das Quotas emitidas, com a indicagao, se for o caso, da
insatisfagdo dos Cotistas com o desempenho do Administrador ou do Gestor ou das razdes que
ocasionaram a emissdo da adverténcia.

Paragrafo Deécimo Segundo — Para os efeitos deste Regulamento, entende-se por justa causa a
comprovagdo de que a Gestora atuou com negligéncia, imprudéncia, impericia, fraude ou dolo,
no desempenho de suas fungdes e responsabilidades como Gestora ou em qualquer outra forma
de relacionamento com o Fundo, mediante violagiio de lei, de normas editadas pela CVM e das
disposi¢des deste Regulamento. Serd ainda, considerada justa causa. a comprovagio de que o
Gestor descumpriu as metas previstas no Plano de Negécios, aprovado pelo Comité de




Investimento, em mais de 25% (vinte e cinco por cento) do EBITDA proposto, verificado
semestralmente.

Servigos de Tesouraria e Custédia

Artigo 10. Os servigos de tesouraria e custodia serdo prestados pelo BANCO BRADESCO S.A.. com sede na
Cidade de Osasco. Estado de S3o Paulo, na Cidade de Deus, s/n° Vila Yara. inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, institui¢do legalmente habilitada a prestar tais servigos,
na forma da regulamentagdo aplicdvel.

CAPITULO III

QUOTAS E PATRIMONIO DQ FUNDO

Quotas

Artigo I1. O Fundo seré constituido por Quotas que corresponderdo a fragdes ideais de seu patriménio e
terdo a forma nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais
€ econdmicos,

Paragrafo Unico — As Quotas tém o seu valor determinado com base na divisio do valor do
Patriménio Liquido do Fundo pelo nimero de Quotas do Fundo, que tenham sido emitidas ¢
estejam em circulagdo, e tenham sido devidamente subscritas e integralizadas ao final de cada
dia, observadas as normas contabeis apliciveis ao Fundo.

Artigo 12, As Quotas serdo mantidas em contas de depadsito em nome dos Quotistas.

Artigo 13.  As Quotas poderdo ser registradas. para distribuicdo primaria. custodia e negociagdo secundaria,
nos mercados primario (MDA - Médulo de Distribui¢do de Ativos) e secundario (Madulo de
Fundos - SF), na CETIP S.A. - Balcio Organizado de Ativos e Derivativos, cabendo aos
intermedidrios assegurar que a aquisicdo de Cotas somente scja feita por investidores
qualificados, assim como poderdo ser negociadas no mercado secundério da BM&FBOVESPA .

Paragrafo Primeiro — Além da negociagio no mercado de balcdo, as Quotas do Fundo poderio
ser transferidas, observadas as condigdes descritas neste Regulamento e na legislagdo aplicavel,
mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente ¢ pelo cessiondrio e registrado
em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos,

Pardgrafo Segundo — No caso descrito no Paragrafo Primeiro acima, os Quotistas deverio enviar
a0 Administrador os documentos que formalizarem as cessdes ou transferéncias de Quotas do
Fundo, sempre com a indicagio da quantidade e do valor das Quotas adquiridas, e devidamente
registrados em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos, como condigdo da transferéncia
das mesmas.

Pardgrafo Terceiro — Os adquirentes das Quotas que ainda ndo sejam Quotistas deverdo
igualmente preencher o conceito de investidor qualificado, nos termos do Artigo 109 da
Instrugéo CVM n°. 409, bem como deverio aderir aos termos e condigdes do Fundo por meio da
assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislagio em vigor e efetivo registro como novos Quotistas.

Emissio e Colocagdo de Quotas
Artigo 14. O Patriménio Previsto do Fundo ¢ de até R5200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),

representado por até 200.000 (duzentas mil) de Quotas, ao valor unitério de RS 1.000,00 (mil
reais) cada,




Artigo 15. Independentemente do valor do Patriménio Previsto, mediante simples deliberagdo do

Administrador, as atividades do Fundo poderdo ter inicio a partir da subscrigdo de Quotas que
somem a quantia minima de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

Pardgrafo Primeiro — Ao subscrever Quotas do Fundo, o investidor celebrara com o Fundo um
Boletim de Subscrigdo, do qual deverd constar o valor total que o Quotista se obriga a
integralizar, sob as penas previstas neste Regulamento, no Compromisso de Investimento, e na
legislagdio aplicdvel.

Pardgrafo Segundo — Nio havera taxa de in gresso no Fundo.

Pardgrafo Terceiro — Para que seja aceito como Quotista do Fundo, o investidor devera
subscrever Quotas com um valor equivalente a, no minimo, R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais).

Paragrafo Quarto — A data limite para o encerramento das captagdes serd de 180 (cento e
oitenta) dias, contados da data de registro do Fundo, podendo ser prorrogado por periodos
adicionais de 180 (cento e oitenta) dias, a critério do Gestor.

Pardgrafo Quinto — Serd devida pelo Fundo ao Administrador, na qualidade de coordenador da
oferta de distribuicdo das Quotas. uma remuneragdo, a titulo de comissdo de colocagdo.
equivalente a 5% (cinco por cento) incidente sobre o valor total das Quotas subscritas. A
remuneragio acima descrita consiste no valor total méximo da remuneracdo do coordenador
lider e das instituigdes participantes no dmbito da oferta publica com esforgos restritos da
primeira emissdo de Quotas do Fundo.

Paragrafo Quinto — Considerando que o processo de reestruturagdo de empresas demanda
diversos exercicios e a fim de exprimir fidedignidade ao valor das Quotas, a remuneragdo
indicada no Paragrafo Quinto acima. devera ser diferida durante o Prazo de Duragdo do Fundo.

Integralizacio

Ar

tigo 16.  As Quotas do Fundo deverdo ser integralizadas na data de sua subscrico.

Pardgrafo Primeiro — A partir da assinatura do respectivo Boletim de Subscrigdo, o Quotista sera
obrigado a cumprir as condigdes previstas neste Regulamento, no proprio Boletim de
Subscrigdo e na regulamentag&o aplicavel.

Pardgrafo Segundo — A assinatura pelo investidor do respectivo Boletim de Subscrigiio
constituird sua expressa ciéncia e concordancia com todos os termos e condigdes deste
Regulamento.

Paragrafo Terceiro — O Quotista que ndo realizar o pagamento nas condigdes previstas neste
Regulamento (“Quotista Inadimplente™) ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-
s¢ a0 pagamento de seu débito atualizado pelo Retorno Preferencial, “pro rata temporis™, e de
uma multa de 2% (dois por cento) ao més sobre o débito corrigido.

Paragrafo Quarto - Caso o Quotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigagdo de aportar recursos ao Fundo, estabelecida no Boletim de Subscrigdo, as
AmortizagOes a que fizer jus serdo utilizadas para compensagdo dos débitos existentes com o
Fundo até o limite de seus débitos.

Pardgrafo Quinto -~ O Administrador notificara o Quotista Inadimplente informando a este a
respeito da suspensio de seus direitos de Quotista, os quais perdurardo suspensos até que o
Quotista Inadimplente cumpra sua obrigagdo mencionada no caput ou que o Fundo tenha
utilizado recursos de Amortizagdes para compensar os débitos existentes.

Pardgrafo Sexto - Verificada a mora do Quotista, 0 Administrador podera,  sua escolha:




(a) promover contra o Quotista Inadimplente cobranga extrajudicial das importéncias
devidas; ou

(b) promover contra o Quotista Inadimplente processo de execu¢fio para cobrar as
importancias devidas, servindo o Compromisso de Investimento e o aviso de chamada de capital
como titulo executivo extrajudicial nos termos do Codigo de Processo Civil.

Paragrafo Sétimo — Serd havida como ndo escrita, relativamente ao Fundo, qualquer estipulagio
do Boletim de Subscrigdo que exclua o limite o exercicio das op¢des previstas neste Artigo.

Paragrafo Oitavo — A integralizagdo das Quotas do Fundo poderd ser realizada por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou Documento de Ordem de Crédito (DOC) de
conta do Quotista,

CAPITULO IV

INVESTIMENTOS DO FUNDO, COMPOSICAQ E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA,
PERIODOS DE INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

Politica de Investimento

Artigo 17.  Constitui objetivo do Fundo proporcionar aos seus Quotistas a melhor remuneragio possivel de
suas Quotas, mediante o direcionamento de seus investimentos para a aquisigio de Valores
Mobiliarios emitidos por companhias abertas ou fechadas, participando do processo decisério de
cada uma dessas companhias, com efetiva influéncia na definigio de sua politica estratégica e
na sua gestao, observadas as diretrizes fixadas pelo Comité de Investimento e pela Assembléia
Geral de Quotistas.

Paragrafo Primeiro — O Fundo terd a seguinte politica de investimento, a ser observada pelo
Administrador e pelo Comité de Investimento:

I. até 100% (cem por cento) da carteira do Fundo podera estar representada por Valores
Mobilidrios emitidos por Companhias Investidas;

1. o valor do Patriménio Liquido do Fundo, que ndo esteja representado por Valores
Mobilidrios de Companhias Investidas. devera ser aplicado, a critério do Gestor, em
(a) moeda corrente nacional; (b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional: (c) titulos
de emissdo do Banco Central do Brasil; (d) operagdes compromissadas lastreadas
nos titulos mencionados nas alineas “b™ ¢ *¢” acima: (¢) fundos de investimento das
classes renda fixa e referenciado DI, inclusive administrados ¢/ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora ou empresa ligada; (f) titulos de renda fixa.
inclusive emitidos pela Administradora e/ou pela Gestora ou empresa ligada; e/ou
(g) demais ativos financeiros.

Paragrafo Segundo — O Fundo poderd ter participagdo de até 100% (cem por cento) do capital
das Companbhias Investidas.

Pardgrafo Terceiro — E vedada ao Fundo a realizagdo de operagdes com derivativos, exceto
quando tais operagdes sejam realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial por
meio de operagdes com opgdes que tenham como ativo subjacente Valor Mobiliario que integre
a carteira do Fundo ou no qual haja direito de conversio.

Paragrafo Quarto — As companhias fechadas objeto de investimento pelo Fundo devero, ainda,
atender aos seguintes requisitos:

I proibicio de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulacio;




II. estabelecimento de um mandato unificado de 1 (um) ano para todo o Conselho de
Administragdo;

I11. disponibilizagdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opgdes de aquisi¢io de agdes ou de outros titulos ou valores
mobilidrios de sua emissao;

V. adesdo a cdmara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios:

V. obrigar-se, perante o Fundo, na hipétese de abertura de capital, a aderir a segmento
especial de bolsa de valores ou entidade mantenedora de mercado de balcio que
assegure, no minimo, niveis diferenciados de pritica de governanga corporativa
previstos nos incisos anteriores; e

VI promover a auditoria anual de suas demonstragdes contdbeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Pardgrafo Quinto — Salvo se aprovada em Assembléia Geral de Quotistas, ¢ vedada a aplicagdo
de recursos do Fundo em Valores Mobilidrios de companhias nas quais participem, direta ou
indiretamente:

I 0 Administrador, 0 Gestor, os membros do Comité de Investimento ou dos conselhos
criados pelo Fundo e Quotistas titulares de Quotas representativas de, ao menos, 5% (cinco
por cento) do patriménio do Fundo. seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou
em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total;

IL quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indirctamente, na estruturagdo financeira de
operagdo de emissdo ou oferta de Valores Mobilidrios a serem subscritos ou
adquiridos pelo Fundo, inclusive na condigdo de agente de colocagiio, coordenagéo
ou garantidor da emissdo; ou

(b) fagam parte de Conselhos de Administragio, Consultivo ou Fiscal de Companhia
Investida, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Sexto — Salvo se aprovada em Assembléia Geral de Quotistas, é igualmente vedada a
realizagdo de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no inciso I do “caput” deste Artigo, bem como de outros fundos de investimento
ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador ou pelo
Gestor.

Pardgrafo Sétimo — Néo obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador e pelo
Gestor na implantagao da politica de investimentos descrita neste Capitulo TV, os investimentos
do Fundo, por sua propria natureza, estardo sujeitos a determinados riscos inerentes aos setores
de negacios das Companhias Investidas, ndo podendo o Administrador ou o Gestor, em hipétese
alguma, serem responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da carteira, ou por
eventuais prejuizos impostos aos Quotistas. Adicionalmente, os investimentos do Fundo estario
sujeitos a riscos dos emitentes dos titulos integrantes da carteira do Fundo e a riscos de crédito.
de modo geral.

Pardgrafo Oitavo — O Administrador ¢ o Gestor, no que concerne a gestiio dos ativos do Fundo,
nao podem, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo dos bens da
carteira, ou por eventuais prejuizos por ocasido de liquidagio do Fundo, salvo em casos de dolo
ou culpa.




Pardgrafo Nono — Os investimentos do Fundo sujeitam-se aos riscos inerentes a concentra¢io da
carteira e de liquidez ¢ & natureza dos negécios desenvolvidos pelas empresas em que serao
realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados
pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas
existentes no mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos
no Fundo estar ciente e de pleno conhecimento que assumird por sua propria conta os riscos
envolvidos nas aplicagdes.

Pardgrafo Décimo — Os principais riscos a que o Fundo esta sujeito, pelas caracteristicas dos
mercados em que investe, sao:

I - Risco Operacional das Companhias Investidas — Por ser um investimento caracterizado pela

participagdo nas Companhias Investidas, todos os riscos operacionais que cada uma das
Companhias Investidas incorrerem. no decorrer da existéncia do Fundo, sdo também riscos
operacionais do Fundo, uma vez que o desempenho do mesmo decorre da atividade das
referidas empresas.

II - Risco Legal — E o risco ligado & possibilidade de interferéncias legais aos projetos das
Companhias Investidas que interfiram na performance de cada uma delas, em detrimento do
patriménio do Fundo. Outro risco legal abordado diz respeito as demandas judiciais que
porventura as Companhias Investidas venham a ser ré, tais como indenizagdes por
desapropriagoes, prejuizos a propriedades particulares e danos ambientais.

Il - Risco de Mercado E o risco ligado a possibilidade da varia¢fo da taxa de juros ou do
prego dos ativos, durante o periodo de um investimento. Esta variagdo do valor dos ativos ¢
repassada ao valor da Quota e consequentemente & rentabilidade do Fundo, podendo gerar baixa
valorizagao ou supervalorizagdo do patriménio. Qutra forma de risco incorrida pelo Fundo diz
respeito as condigdes econdmicas gerais, tanto nacionais como internacionais, as quais por sua
vez podem afetar tanto o nivel das taxas de cdmbio e de juros quanto os pregos dos papéis em
geral. Tais sobressaltos nas condigdes de mercado impactam as expectativas dos agentes
economicos, gerando conseqiiéncias sobre os ativos que compdem a carteira de titulos do
Fundo.

IV - Risco de Liguidez - Os ativos que compdem, e que venham a compor, a carteira do Fundo
podem passar por periodos de menor volume de negécios em seus mercados, dificultando a
execucdo de ordens de compra/venda, impactando a formagio dos pregos desses ativos.

V - Risco de Crédito - Os titulos e outros ativos que compdem a carteira ou que venham integrar
a carteira do Fundo estdo sujeitos ao risco de crédito do Governo Federal, instituigdes ou
empresas emitentes dos mesmos. O risco de credito refere-se a possibilidade de nao recebimento
dos juros e/ou principal dos titulos/valores mobilidrios que compdem ou que venham integrar a
carteira do Fundo, com conseqilente impacto negativo na rentabilidade. Adicionalmente. os
contratos de derivativos (por exemplo "swaps") estdo eventualmente sujeitos ao risco da
contraparte ou da instituigdo garantidora ndo honrar sua liquidag3o.

VI - Risco de Concentragio — Consiste no tisco do Fundo aplicar 100% (cem por cento) do
Patriménio Liguido em ativos de uma mesma Companhia Investida.

VII - Restrigdes ao Resgate ¢ Amortizagio de Quotas e Liguidez Reduzida - O Fundo ¢
constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, s6 admite o resgate de suas Quotas ao
término do prazo de duragdo do Fundo. A distribuigao de resultados e a amortizagio de Quotas
serfio realizadas em conformidade com as regras previstas no Regulamento do Fundo. Caso os
Quotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, poderdo realizar a venda de
suas Quotas no mercado secundario. Considerando que o investimento em quotas de fundos de
investimento em participag¢do ¢ um produto novo, o mercado secundario para negociagio de tais
quotas apresenta baixa liquidez, e ndo ha garantia de que os Quotistas conseguirdo alienar suas
Quotas pelo prego € no momento desejados.




VIII - Propriedade das Quotas versus a Propriedade dos Valores Mobilidrios - Apesar da
Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios de emissio
das Companhias Investidas, a propriedade das Quetas ndo confere aos Quotistas a propriedade
direta sobre tais Valores Mobilidrios. Os direitos dos Quotistas sdo exercidos sobre todos os

ativos da Carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao niimero de Quotas que
detém no Fundo.

IX - Ndo Realizagdo de Investimento pelo Fundo - Os investimentos do Fundo sio considerados
de longo prazo e o retorno do investimento nas Companhias Investidas pode nao ser condizente
com o esperado pelo Quotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo
estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagdo de
sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nio
realizacdo dos mesmos.

X - Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade - A verificagdo de rentabilidade passada em
qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou no proprio Fundo ndo
representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos do Fundo
em Companhias Investidas que apresentem riscos relacionados a capacidade de geragao de
receitas ¢ pagamento de suas obrigagdes ndo permite que seja determinado qualquer parametro
de rentabilidade seguro para o Fundo.

As aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Gestor. de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC, podendo
ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, conseqiientemente, do capital investido
pelos Quotistas,

XI - Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos - O Fundo estd sujeito aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal e demais varidveis exogenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou de situacdes especiais de
mercado ou. ainda, de eventos de natureza politica, economica, financeira ou regulatoria que
influenciem de forma relevante os mercados financeiro e de mercado de capitais brasileiro.
Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar suas politicas econémica
¢ monetdria envolveram. no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvaloriza¢do da
moeda, controle de cidmbio, controle de tarifas. mudangas legislativas, entre outras., Essas
politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional.

A adogdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda. indexagdo da economia,
instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar 08 negocios do Fundo. Além disso. o Governo Federal. o Banco Central do
Brasil e demais drgaos competentes poderdo realizar alteragdes na regulamentacdo dos setores
de atuagdo das Companhias Investidas ou nos ativos financeiros e titulos integrantes da Carteira
do Fundo ou. ainda, outros relacionados ao préprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade
do Fundo.

Paragrafo Décimo Primeiro — O Quotista assume todos os riscos decorrentes da politica de
investimento adotada pelo Fundo, ciente da possibilidade de realizagio de operagdes que
cologuem em risco o pattiménio do Fundo e ao ingressar no Fundo. declara expressamente que
tem ciéncia destes riscos, inclusive a possibilidade de perda total dos investimentos, ndo
podendo o Administrador ou o Gestor, em hipotese alguma, serem responsabilizados por
qualquer depreciagdo dos bens da carteira, ou por eventuais prejuizos impostos aos Quotistas do
Fundo. sendo que tal declaragdo constard do Compromisso de Investimento ¢ do Boletim de
Subscrigao.

Periodo de Investimento ¢ Desinvestimento
Artigo 18. O Periodo de Investimento do Fundo serd de 3 (ir8s) anos a contar da data da primeira

subscrigdo de Quotas do Fundo, ndo podendo ocorrer novos investimentos em Companbhias
Investidas apds este periodo.




Artigo 19,

Pardgrafo Primeiro — Excetuam-se do disposto no capur deste Artigo os investimentos
realizados com recursos jd aportados no Fundo, para novos investimentos em Companhias
Investidas ja integranies da carteira do Fundo, os quais poderdo ser efetuados até 1 (hum) ano
apos o término do Periodo de Investimento, mediante deliberagdo do Gestor.

Paragrafo Segundo — Nos 2 (dois) anos seguintes ao Periodo de Investimento (“Periodo de
Desinvestimento™), os investimentos poderdo ser liquidados de forma ordenada e o produto
resultante serd obrigatoriamente utilizado para amortizagdo das Quotas do Fundo; sendo certo
que os investimentos do Fundo poderdo ser liquidados a qualquer tempo. inclusive durante o
Periodo de Investimento, conforme aprovagdo do Comité de Investimento.

Paragrafo Terceiro — O Comité de Investimento, podera encerrar antecipadamente ou prorrogar
o Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento.

CAPITULO V

DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACC

Na liquidagdo, total ou parcial, de Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas
integrantes da carteira do Fundo, o produto oriundo de tal alienagdo podera ser destinado a
Amortizagdo de Quotas, de acordo com as seguintes regras:

I se o desinvestimento ocorrer durante o Periodo de Investimento, o Administrador
podera amortizar as Quotas no valor total dos recursos obtidos ou reter parte ou a
totalidade dos recursos para seu reinvestimento, conforme deliberagdo do Comité de
Investimento, na forma do Capitulo VII deste Regulamento;

1. na hipotese da venda da participagéo, total ou patcial, ocorrer durante o Periodo de
Desinvestimento, os recursos obtidos serdo obrigatoriamente destinados a Amortizagio
de Quotas;

1I1. dividendos ou juros sobre o capital proprio distribuidos pelas Companhias Investidas

integrantes da carteira do Fundo, assim como quaisquer outros valores recebidos pelo
Fundo em decorréncia de seus investimentos nas referidas companhias, poderdo
igualmente ser destinados & Amortiza¢do de Quotas, observando-se que: (i) caso tais
dividendos ou juros sobre o capital proprio sejam distribuidos durante o Periodo de
Investimento, tais recursos poderdo ser retidos, total ou parcialmente, pelo
Administrador. para pagamento de encargos do Fundo: e (ii) caso a distribui¢do ocorra
no Perfodo de Desinvestimento, os valores relativos aos dividendos serdo repassados
diretamente aos Quotistas, na forma do Pardgrafo Primeiro abaixo, e os relativos aos
juros sobre capital proprio serdo destinados & Amortizagdo de Quotas, na forma do item
V abaixo; ¢

V. qualquer Amortizag¢do abrangera todas as Quotas do Fundo e sera feita na mesma data a
todos os Quotistas mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem distribuidas
pelo nimero de Quotas existentes e serdo pagas aos Quotistas em até 10 (dez) dias
corridos, contados da data do efetivo ingresso dos recursos respectivos no Fundo.

Paragrafo Primeiro — Os valores distribuidos pelas Companhias Investidas a titulo de
dividendos. poderdo ser repassados pelo Administrador diretamente aos Quotistas, mediante
decisdo do Comité de Investimento, na forma do Artigo 30 deste Regulamento, em até 10 (dez)
dias de seu recebimento.

Pardgrafo Segundo — Sem prejuizo das demais disposicoes deste Capitulo V, mediante
deliberagdo da Assembléia Geral de Quotistas. 0 Administrador podera amortizar Quotas com
ativos do Fundo.




CAPITULO VI

ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS
Competéncia

Artigo 20. Além das matérias estabelecidas na regulamentagdo propria. e de outras matérias previstas em
outros Artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembléia Geral de Quotistas:

L. tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 30 de junho de cada
ano, sobre as demonstragdes contabeis apresentadas pelo Administrador;

1I. alterar o regulamento do fundo;

111 deliberar sobre a destitui¢ao ou substituigdo do Administrador e ou do Gestor e escolha
de seu substituto:

V. deliberar sobre a fusfo, incorporagéo, cisdo ou eventual liquidagdo do Fundo;
V. deliberar sobre a emissio e distribui¢do de novas Quotas;
VI deliberar sobre 0 aumento ou qualquer alteragdo na Taxa de Administragdo ou na Taxa

de Performance, inclusive no que diz respeito & participagdo nos resultados do Fundo;
VII.  deliberar sobre a prorrogagdo do prazo de dura¢do do Fundo;

VIII.  deliberar sobre a alteracdo do quorum de instalagdo e deliberacdo da Assembléia Geral
de Quotistas;

IX. deliberar sobre a instalagdo, composigdo, organizagdo e funcionamento do Comité de
Investimento, ou de outros comités/conselhos criados pelo Fundo;

X, deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacgdes de Quotistas,
observado o disposto no paragrafo tGnico do art. 14 da Instrugdo CVM n°® 391; e

XI. Deliberar sobre o aumento ou redugdo de capital nas Companhias Investidas, assim
como a emissdo, pelas Companhias Investidas de titulos ou valores mobilidrios
conversivels em agdes, ou mesmo a aprovagdo de cisdo, fusdo, incorporagdo ou
transformagdo das Companhias Investidas.

Paragrafo Unico - FEste Regulamento poderdi ser alterado pelo  Administrador,
independentemente da deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas ou de consulta aos
Quotistas, exclusivamente se tal alteragdo decorrer da necessidade de atendimento a expressas
exigéncias da CVM, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicac¢io aos Quotistas.

Convocagao
Artigo 21. A Assembléia Geral de Quotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo Administrador,

pelo Gestor, pelos membros do Comité de Investimento ou por Quotistas representando no
minimo 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas pelo Fundo.




Artigo 22.

Artigo 23.

Artigo 24.

Artigo 25,

Artigo 26,

Artigo 27.

Paragrafo Primeiro — A convocacdo da Assembléia Geral de Quotistas far-se-d mediante
comunicacido a ser encaminhada a cada Quotista por meio de carta, correio eletrénico ou
publicacio no jornal onde o Fundo publica suas informagdes, ¢ dela constardo,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembléia Geral de Quotistas, bem
como a respectiva ordem do dia.

Paragrafo Segundo — As convocagdes da Assembléia Geral de Quotistas deverio ser feitas com
15 (quinze) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizagio.

Pardgrafo Terceito — A Assembléia Geral de Quotistas sera instalada com a presenga de
Quotistas que detenham, em conjunto, a maioria das Quotas emitidas.

Pardgrafo Quarto — Independentemente de convocagdo, sera considerada regular a Assembléia
Geral de Quotistas a que comparecerem todos os Quotistas.

Paragrafo Quinto — A Assembléia Geral de Quotistas que deva deliberar sobre as demonstragdes
financeiras do Fundo somente pode ser realizada apds o envio aos Quotistas das demonstragdes

contdbeis relativas ao exercicio findo, observados os prazos estabelecidos na Instrugio CVM n°.
391.

Somente poderdio votar na Assembléia Geral de Quotistas os Quotistas que, até 3 (trés) dias
antes da data fixada para sua realizagdo, estiverem escritos na conta de deposito.

Pardgrafo Unico  Tém qualidade para comparecer a Assembléia Geral de Quotistas os
representantes legais dos Quotistas ou seus procuradores legalmente constituidos hd menos de 1
(um) ano.

Nas deliberagoes das Assembléias Gerais de Quotistas, a cada Quota sera atribuido o direito a
um voto.

As deliberagdes das Assembléias Gerais de Quotistas serdo tomadas pela maioria das Quotas
emitidas. com excegdo dos I e 11 do Artigo 20, que dependem da aprovacio de Quotistas
representando, ao menos, 80% (oitenta por cento) das Quotas emitidas.

Pardgrafo _Unico — Sem prejuizo do estipulado no capwr deste Artigo, as deliberagdes da
Assembléias Gerais de Quotistas referente ao inciso X1 do Artigo 20, depende da aprovagdo de
Quotistas representando a unanimidade das Quotas emitidas.

Os Quotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que recebida
pelo Administrador antes da Assembléia Geral de Quotistas, observado o disposto neste
Regulamento.

As deliberagoes da Assembléia Geral de Quotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta, formalizada por escrito, dirigida pelo Administrador a cada Quotista, devendo constar
da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Pardgrafo Unico — A resposta pelos Quotistas 4 consulta devera se dar dentro de 15 (quinze)
dias e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como desaprovagao pelo Quotista a
consulta formulada.

O resumo das decisdes da Assembléia Geral de Quotistas devem ser enviados aos Quotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagdo. por meio de carta ou correio eletronico,
enviado a cada Quotista.




E

Artigo 28.

Artigo 29.

Artigo 30.

CAPITULO V11

COMITE DE INVESTIMENTO

O Comité de Investimento do Fundo serd composto por até 10 (dez) membros indicados pelos
Quotistas, sendo necessario para a indicagio de cada um desses membros que um Quotista ou
um grupo de Quotistas representando 10% (dez por cento) das Quotas emitidas pelo Fundo faga
a indicagdo. Cada Quotista individual ou grupo de Quotistas poderd indicar quantos membros
seja possivel indicar com o percentual de Quotas de sua propriedade.

Paragralo Primeiro - Os membros do Comité de Investimento serdo indicados ou destituidos em
Assembléias Gerais de Quotistas do Fundo.

Paragralo Segundo — Os membros do Comité de Investimento permanecerdo em seus cargos até
sua destitui¢do. que podera ocorrer a qualquer tempo a critério de quem os indicou.

Os membros do Comité de Investimento ndo terao direito a nenhuma remuneragfo por ocasido
de sua nomeagdo ou por sua presenga nas reunides do Comité.

E de competéncia exclusiva do Comité de Investimento, as seguintes matérias. conforme
propostas pelo Gestor:

I aprovar o plano de negocios das Companhias Investidas, ¢ eventuais alteragoes, desde
que acordadas e aprovadas prévia e expressamente pelo Gestor;

I aprovacdo dos desinvestimentos em Valores Mobilidrios de emissdo de Companhias
Investidas a serem realizados pelo Fundo;

I11. deliberar sobre as Amortizagdes de Quotas do Fundo, inclusive sobre os montantes a
serem amortizados e os valores a serem retidos pelo Administrador para fazer frente aos
encargos do Fundo, na forma do Artigo 19 deste Regulamento;

V. decidir sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo e a adogio de medidas
judiciais ¢ extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

V. aprovar ofs) membro(s) para ser(em) eleito(s) pelo Fundo para o Conselho de
Administragio, Conselho Fiscal, caso existente, Diretoria ou gestores das Companhias
Investidas, conforme lista apresentada pelo Gestor;

VI deliberar sobre a Liquidagio nas hipéteses ndo previstas neste Regulamento; e

VIL.  qualquer outro assunto relevante para o Fundo, conforme propostas apresentadas pelo
Gestor;

VIII.  aprovar a contratagdo, pelo Fundo. de servigos especializados de consultoria para seus
trabalhos, quando julgar necessdrio, podendo firmar os respectivos contratas; e

IX. deliberar sobre o voto a ser proferido pelo Fundo, nas assembléias gerais de acionistas
das Companhias Investidas.

Pardgrafo Primeiro — Para os fins do disposto neste Artigo 30, os membros do Comité de
Investimento lavrardo uma ata de toda e qualquer reunido do Comité de Investimento, da qual
fardo constar a pauta da reunido e o resultado das delibera¢des nela tomadas.

Pardgrafo Segundo - Os membros do Comité de Investimento deverio informar ao
Administrador qualquer situagd@o que os coloque, potencial ou efetivamente, em situagio de
conflito de interesses com o Fundo.




Artigo 31,

Artigo 32.

Paragrafo Terceiro — N&o poderdo ser eleitos para cargos como administradores das
Companhias Investidas de parentes até o segundo grau de pessoas vinculada aos Quotistas, ao
Administrador ou ao Gestor, tais como seus socios, diretores e membros dos conselhos
consultivos ou administrativo. fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos cénjuges.

Pardgrafo Quarto — Caso o Comité aprove a contratagio de empresas prestadoras de Servicos
para Fundo, que scjam ligadas ou coligadas, direta ou indiretamente com o Administrador, o
Gestor ou os Quotistas, os termos do contrato devem ser realizados conforme as condigoes de
mercado vigente na época.

O Comité de Investimento poderd se reunir a qualquer tempo, mediante solicitagdo do
Administrador ou do Gestor. de 03 (trés) de seus membros, Sempre que necessario nos termos
deste Regulamento ou sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem.

Paragrafo Primeiro — As convocagées das reunides do Comité de Investimento deverdo ser
realizadas pelo Administrador e/ou pelo Gestor. conforme o caso, através de envio de caria ou
correio eletronico, com até 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia. com indicagdo de data. horario
¢ local da reunido, e respectiva pauta, sendo que, caso as reunides sejam convocadas por por
membros do Comité de Investimentos, conforme o caput do Artigo 31 acima, o Adminisirador e
o Gestor deverdo receber copia da respectiva convocagdo, assim como da pauta de deliberagdes.

Pardprafo Segundo — A ordem do dia e as propostas de deliberagio do Comité de Investimento
serdo apresentadas pelo Gestor, ndo podendo os membros do Comité de Investimento inserir ou
modificar a pauta de deliberagoes.

Pardgrafo Terceiro O quorum para instalagdo e deliberagdo das reunites do Comité de
Investimento serd sempre a maioria simples, sendo que representantes do Gestor devem estar
presentes em todas as reunides. Das reunides serdo lavradas atas contendo a apreciagio de
matérias e as respectivas aprovagdes, as quais deverdo ser assinadas por todos os membros do
Comité de Investimento presentes  reunido e entregues ao Administrador no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis de sua realizagio.

Paragrafo Quarto — No desempenho de suas fungdes. os membros do Comité de Investimento
estardo sujeitos as mesmas obrigagBes de sigilo que o Gestor em relagio a informagdes ou
documentos referentes as Companhias Investidas, obtidas pelo Gestor sob compromisso de
confidencialidade ou em razio de suas fungdes regulares enquanto membro, participante ou
representante destes nos 6rgdos de administragdo ou consultivos das Companhias Investidas, Os
membros do Comité de Investimento deverdo manter, bem como promover que seja mantido,
especial sigilo das informagdes relativas as Companhias Alvo e as Companhias Investidas cujas
agdes sejam listadas a negociagdo em bolsas de valores.

CAPITULO VIII
DOS ENCARGOS DO FUNDO
Constituem encargos do Fundo:
I= quaisquer despesas referentes a realizagio de Assembléia Geral de Quotistas;
11 quaisquer despesas referentes A constituigdo, fusao, incorporagio. cisio ou Liquidagdo

do Fundo, no limite de até R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);
IT1. a Taxa de Administragdo e Taxa de Performance;

V. 0s honordrios ¢ despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragoes
contabeis do Fundo;




Artigo 33.

Artigo 34,

Artigo 35,

V. as custas. honorarios de advogados e despesas correlatas em geral, incorridas para a
defesa dos interesses do Fundo, em juizo e fora dele, inclusive eventual condenagéo
imputada ao Fundo;

VL as taxas, impostos e contribuigdes federais. estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigactes do Fundo;

VI, o registro de documentos, impressdo, expedi¢do e publicagdo de relatorios, formularios
e informagdes periodicas, previstas na regulamentagdo pertinente e neste Regulamento;

VIII.  as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagio aos Quotistas;

IX. os emolumentos ¢ comissdes pagas sobre operacdes de compra e venda de titulos ¢
valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo:

X. as despesas e prejufzos eventuais ndo cobertos por apolice de seguro e ndo decorrentes
de culpa ou negligéncia do Administrador;

XI. os prémios de seguro. bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos entre bancos;

XIL taxa de custddia de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo: e

XIII.  as despesas com a contratagdo de terceiros para prestagdo de servigos legais, fiscais,
contabeis ¢ de consultoria especializada, limitadas a R$500.000,00 (quinhentos mil
reais), em cada exercicio social.

Pardgrafo Primeiro — Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos | a XIII acima como

encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, salvo decisdo contraria da Assembléia

Geral de Quotistas.

Paragrafo Segundo — O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de

Administragfio. até o limite desta, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de

servigos que tenham sido sub-contratados pelo Administrador.

CAPITULO IX

DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E INFORMACOES

O Fundo tera escrituragéo contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragdes
contdbeis do Fundo ser segregadas das do Administrador e do Gestor, bem como do custodiante
¢ do depositirio eventualmente contratados pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro — O Patrimonio Liquido do Fundo corresponderd a soma algébrica de seu
disponivel com o valor da carteira de investimentos, mais os valores a receber, menos as suas
exigibilidades.

Paragrafo Segundo — Os ativos e passivos do Fundo, incluindo a sua carteira de investimentos,
serdo apurados de acordo com a metodologia constanie no Anexo Il — Metodologia de
Precificacdo.

O exercicio social do Fundo coincide com o ano civil.

O Administrador devera enviar & CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos, e aos
Quotistas, as seguintes informagdes:

I tmestralmente. no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil
a que se referirem, as seguintes informagdes:




Artigo 36.

Artigo 37.

Artigo 38.

(a) o valor do patriménio liquido do Fundo; e
(b) o nomero de Quotas emitidas;

1. semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apos o encerramento desse perfodo. as
seguintes informagdes:

{(a) a composigiio da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e
valores mobilidrios que a integram;

(b) demonstragdes contabeis do Fundo, acompanhadas da declaragio a que se refere
o Artigo 6° deste Regulamento;

(c) os encargos debitados ao fundo, devendo ser especificado o seu valor; e

(d) a relagdo das instituicOes encarregadas da prestagiio dos servigos de custodia de
titulos e valores mobilidrios componentes da carteira.

[1T. anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apos ¢ encerramento do exercicio social, as
seguintes informagdes:

(a) as demonstragdes contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer do auditor
independente;

(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balango ¢ a sua
rentabilidade no periodo; e

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado o seu valor e o
percentual em relagdo ao patrimonio liquido médio anual do Fundo.

Pardgrafo Primeiro — O Administrador devera divulgar a todos os Quotistas e a CVM. qualquer
ato ou fato relevante atinente ao Fundo, salvo com relagio a informagoes sigilosas referentes as
Companhias Investidas pelo Fundo, obtidas pelo Administrador sob compromisso de
confidencialidade ou em razdo de suas fungdes regulares enquanto membro ou participante dos
orgdos de administragido ou consultivos da respectiva companhia.

Paragrafo Sepundo — O Administrador devera enviar simultaneamente 4 CVM exemplares de
quaisquer comunicag¢des relativas ao Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros.

Paragrafo Terceiro - O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar em sua sede aos
Quotistas as informagdes constantes do caput desse Artigo 35.

CAPITULO X

LIQUIDACAO

Sem prejuizo no disposto no Artigo 8%, Pardgrafo Quarto, o Fundo entrard em Liquidagéio ao
final do Prazo de Durago ou de suas eventuais prorrogagdes.

Quando da Liquidagdo do Funde por for¢a do término do Prazo de Duragdo, o Administrador
deverd iniciar a divisdo do Patrimdnio Liquido do Fundo entre os Quotistas, observadas as suas
participagdes percentuais no Fundo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do término do
Prazo de Duraggo ou de sua prorrogagao, observado o disposto neste Capitulo.

Apos a divisdo do patrimonio do Fundo entre os Quotistas, 0 Administrador deverd promover o
encerramento do Fundo, encaminhando a CVM., no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em
que os recursos provenientes da Liquidagdo foram disponibilizados aos Quotistas, a




Artigo 39.

Artigo 40.

Artigo 41.

documentagdo referida na regulamentacio da CVM. assim como praticar todos os atos
necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades,

Na hipétese de, nos 6 (seis) meses anteriores ao término do Prazo de Duragdo do Fundo, ainda
subsistirem ativos na sua carteira, o Gestor, segundo orientacdo do Comité de [nvestimento,
envidard seus melhores esforgos para vender esses ativos, estando cientes os Quotistas, desde ja,
dos eventuais riscos e prejuizos eventualmente advindos da adogdo deste procedimento.

Caso, ao final do Prazo de Duragdo do Fundo, existam ativos remanescentes com dificil
liquida¢do em bolsa de valores ou em mercado de balcio organizado, o Gestor, segundo
orientacdo do Comité de Investimento, devera envidar seus melhores esforgos para negocia-los,
sem o repasse de sua titularidade aos Quotistas.

Paragrafo Primeiro — Na ocorréncia desse evento. serd convocada Assembléia Geral de
Quotistas para deliberar sobre a extingdo do Fundao.

Pardgrafo Segundo — Caso os Quotistas optem pela extingao do Fundo apés o qltimo ano de
funcionamento do Fundo, ¢ ainda existam ativos remanescentes, o Gestor, segundo orientagdo
do Comité de Investimento, por um periodo de | (um) ano, envidard seus melhores esforgos
para realizar a venda dos ativos iliquidos.

CAPITULO XI

DISPOSICOES FINAIS

Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa rentincia
de qualquer outro. por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes ou processos
Judiciais relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes deste Regulamento




ANEXO I - DEFINICOES

AO

REGULAMENTO DO VIAJA BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Administrador — MAXIMA S/A CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Av. Atlantica. n® 1.130, 9° andar, (parte), inscrita no CNPJ sob o n°
33.886.862/0001-12, devidamente autorizada a prestagdo dos servigos de administraciio de carteira de titulos
e valores mobilidrios através do Ato Declaratério/CVM/SIN/ n° 1.569, expedido em 11/01/1991.

Amortizacdo - € o procedimento de distribuigdo aos Quotistas das disponibilidades financeiras do Fundo,
resultantes da alienagdio de um investimento, ou de dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos
oriundos de lais investimentos, conforme disposto no capitulo V do Regulamento.

Assembléia Geral de Quotistas — é o 6rgao deliberativo maximo do Fundo, cujo funcionamento estd previsto
no Regulamento no Capitulo VI,

Boletim de Subscrigdo — ¢ documento que formaliza a subscrigio de Quotas de emissdo do Fundo pelos
Quotistas.

Comité de Investimento — é o comité formado por pessoas fisicas indicadas pelos Quotistas, e cuja
composi¢do e competéncias estio indicadas no Capitulo VII do Regulamento.

Compaunhias Investidas — sdo companhias, abertas ou fechadas que recebam investimento do Fundo, nos
termos do Regulamento.

CVM — ¢ a Comissdo de Valores Mobilidrios.
Quotas — sdo as fragdes ideais do patriménio do Fundo,
Quotista — sdo as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhio de interesses, que sejam titulares de Quotas.

Quotista Inadimplente — ¢ o Quotista que deixa de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagio de aportar
recursos ao Fundo na forma estabelecida no Compromisso de Investimento.

Dia Util - significa qualquer dia, de segunda a scxta-feira, exceto feriados nacionais ou dias em que, por
qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario nacional.

Exigibilidade — sd0 as obrigagdes e encargos do Fundo, incluindo as provisdes eventualmente existentes.

Fundo - ¢ o Viaja Brasil Fundo de Investimentos em Participagoes.

Gestor — SOLO GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Av. Paulista, n” 726, 1° andar, conjunto 108, Bairro Bela Vista, inscrita no CNPJ/MF sob n®
10.909.830/0001-90, devidamente autorizada a prestagdo dos servigos de administragio de carteira de titulos
e valores mobilidrios através do Ato Declaratdrio n® 10.595, expedido em 21 de setembro de 2009.

Instrugdo CVM n® 391 — € a Instrugdo CVM n°. 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada, que dispoe
sobre a constitui¢do, o funcionamento ¢ a administragdo dos Fundos de Investimento em Participagdes.

Instrucido CVM n® 409 - é a Instrugdo CVM n®. 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, que dispde
sobre a constituigio, a administragio, o funcionamento ¢ a divulgagio de informagdes dos fundos de
investimento.
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Liquidagdo — ¢ o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo, em que sera apurado o valor
resultante da soma das disponibilidades financeiras do Fundo, mais o valor dos ativos integrantes da carteira,
mais valores a receber, menos Exigibilidades.

Patriménio Liquido — é o montante constituido pela soma do disponivel, mais o valor da carteira de ativos do
Fundo, mais valores a receber, menos Exigibilidades, do Fundo.

Patrimbnio _Previsto — é o patriménio previsto para o Fundo, que é de até¢ R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais).

Periodo de Investimento — é o perfodo no qual o Fundo devera realizar os investimentos nas Companhias
[nvestidas, nos termos do Artigo 18 do Regulamento.

Periodo de Desinvestimento — ¢ o periodo de 2 (dois) anos imediatamente seguintes ao Periodo de
Investimento.

Prazo de Duragéo — ¢ o prazo de duragdo total do Fundo, nos termos do Artigo 3° do Regulamento.

Regulamento — ¢ o Regulamento do Viaja Brasil Fundo de Investimentos em Participagdes, do qual faz parte
0 presente Anexo.

Taxa de Administracfio — ¢ a taxa a que fard jus o0 Administrador pela execugdo de seus servigos, conforme
previstos no Regulamento,

Valores Mabilidrios — sdo os valores mobilidrios admitidos como tais pela Lei n®. 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, desde que sejam adequados a exigéncias especificas das Companhias Investidas. na forma da
Instrugdo CVM n®. 391, ¢ cuja aquisigio esteja em consondncia com os objetivos do Fundo. nos termos do
Regulamento.




ANEXO 11 - METODOLOGIA DE PRECIFICACAQ

AO

REGULAMENTO DO VIAJA BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Ativo

Fontes

Titules Pablicos

Os titulos sdo apregados pelos precos unitdrios de titulos pablicos divulgados
pelo Mercado Secundario da ANDIMA,

Titulos Privados

A nossa metodologia de precificacdo de ativos privados obedece
necessariamente a seguinte ordem de prioridade:

a) Caso o ativo possua laxa divulgada pela ANDIMA, utilizamos essas
taxas para calcular o PU de mercado;

b) Caso o ative ndo tenha taxa divulgada pela ANDIMA, o PU de
mercado ¢ dado pela mediana de pregos fornecidos por um pool de players com
forte participa¢d@o no mercado (PIC);

c) Quando os dados em questio ndo forem de qualidade/quantidade
minima para o calculo do PIC, o valor do titulo & apurado usando a
metodologia de precificagdo cruzada. Caso ndo haja dados para a precificagio
cruzada ou o fluxo de amortizagdo do papel nao seja pré-definido precificamos
0 ativo na curva de aquisigao.

Acgoes

Sdo utilizadas as cotagdes referentes ao pre¢o médio do dia negociadas na
BOVESPA.

Para ativos sem negociagiio, o valor do titulo deverd ser avaliado, pelo menor
valor, entre os seguintes:

a) custo de aquisicao;
b) altimo valor patrimonial do titulo divulgado a CVM; ou
c) valor econdémico-financeiro, a ser determinado por empresa

independente especializada, mediante laudo proprio.

L V- ¥ -




DOC. 7




Data: 16/04/2014
Relagao de Clientes Hora: 15:00:58

VIAJA BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO PARTICIPACOES Fagy Fagetat

Data da Posigdo: 15/04/2014 - Status: FECHADO

CPF | CNPJ Saldo em Cotas Custo Aplicada

Saldo Bruto IR + IOF Saldo Liquido % sl PL

10.806.670/0001-53 51.000,00000000 51,000.006,00 40.024 050,71 [188.291,12) 48.624.050,71 68.27 %

31602 INST. DE GESTAO PREV. DO MUN. DE PETROLINA - IGEPREV 2 09,182.560/0001-89 1.000,00000000 1.000,000,00 478.802.96 0,00 978.902 96 1.34 %
31614 INST.DE PREV DOS SERV.PUB. MUNICIPAIS DE HORTOLANDIA 01.335.616/0001-86 1.500,00000000 1,500.000,00 1.468.354.43 {5.537,97) 1.468.354,43 201 %
31,601 INST.GESTAO PREV. EST, TOCANTINS - IGEPREV 25.901.307/0001.76 13.000,00000000 13.000.000.60 12.725.738,42 (49 578,04) 12.725.738.42 17.40 %
31815 INST.PREV MUN.SERV PUB ESTANC|A TUR DE HOLAMBRA  05.128.453/0001-11 1.000,00000000 1.000.000,00 978.902.96 (3.691,98) 978.902,96 1,34 %
3617 INSTITUTO DE PREV DO MUNICIPIC DE AMONTADA 10.776.201/0001-78 1.700,00000000 1.700.000,00 1.664.135,02 (7 172.99) 1,664 135,02 228 %
31616 INSTITUTO MUNICIPAL DE PREV.SOCIAL DOS SERV.DE CUIABA 26,562 272/0001-73 3.500,00000000 3,500 000.00 3.426.160,34 (13.449.35) 3.426.160,34 469 %
31613 PARANAGUA PREVIDENCIA 08.542.807/0001-68 2.000,00000000 2,000.000,00 1.957.805,91 (7.383,96) 1,957 805.91 268 %

74.700,60000000 74.700.000,00 73.124050,75  -275.105.41 73.124,050,75 100,00 %

Totais:

Clientes: 8
Qtde de Cotas: 74.700,00000000
Saldo Bruto: 73.124.050,75
IR+ I0F : (275.105,41)
Saldo Liquido: 73124 050,75
Custo Aplicado : 74.700.000,00

Virlual Software [ Adrwmistragdo de Carteiras | - RelRelacacClenle






1% s
MANIMA PRIVATE LOUITY FUNDO DE INVESTIMENTO '
FM PARTICIPACOES
CNPINIF o* 11.707.891/0001-62
BOLETIM DE SUBSCRICAU DE COTAS N ___
f__'___“" " CARACTERISTICAS DA FMISSAO g "

| A presente e'w;;Ju d.e cotas para o MAXiMA P? VATE EOUITY FUNDO DE INYESTIMENT f‘- /{’
Est PARTICIPACOES prevd o pminmonio do refendo Fundo em ate RE200 009 000,060 A\

i L
L duzentos anihdes de reais), represcniado por ste 200 000 (duzemias mil) de Quotas. 30

| valor unitisio de RS 1.000.00 (mil reais) cada

- 1
| QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR R
| e RazhO MXCIAL OFD INVESTIMENTOS LDy |
Ii CPF Uiy 40 Bosl £ TV -4
l EXNDERECT BLA DV TOS MENA 10 PALS [F BARRS
%'-immr 1T ANDaR
| RATRRDY TTAIM BB CLP padsoan
icm.a_,{_f; A PAL LD FETAIN: &P PALS BRAIIL
F TELUFAY #3201
L " PREENCHIMENTO EXCLUSIVO PESSOA FISICA
AN ALIDADS 15"\,! VR MROTISAG
' i
B URENTO OF 1IDENTADE | CRGAD EMASON
| |
.‘ COTAS SUBSCRITAS
VOUANTHIAIE (% £ U1AS E\\LI‘)-‘IUJT\ i
i H [
ﬂ (00 - t&ﬂ_“- il e B l

| VALOR T.,ﬂat PR ENTENYD
|

EL'mquzntn e um milhdes de reais

| PRAZE (3 NI BGRALIZAC A

| A visia [
; FORMA DE INTEGRALIZACAQD
5.000.000 (cinco milhdes) de ugdes ordindrias da Graga Aranha RJ Participagbes S.A.

I DECLARACAO
Declaro, para todos os fins de direito, que estou de acorde com as condigdes ex

neste presenie Boletim de Subsengdo ¢ que:

(i) recebi, vesiz ato, gratuitamente, | ¢ compreendi o imteiro twor do Regulamenio do
Funda, registrado no 3* Oficio de Registro de Titulos e Documentos sob o n® 1028487, ;
concordando integralmente com o$ seus termos, cldusulas e condipdes ¢ mifm@ ot N

nunha adesdo imevogavel ¢ uretratavel, i

T




*Via

|1}) recebt, nesic 2o, informagdes scerea da cualificagdo ¢ cxpeniéncia profissional dos
| ntegrantes do coTpo Tecmico Co Administrador = do Gesior. conforme Anexo I a0
| presenic documento,

(11;) estou de acordo com as ICgras de aplicagdo, smortizagio. resgate & demais
| procedimentos disposios no Regulamento do Fundo;
{iv} sou investidor qualificado nos termos da regulamentacio em vigor e informarcl ©
sdministrador do Fundo caso venha a deixar de stender 2 esia condigdo;

{v) lenho conhecimento & expendéocia em finangas ¢ nogdeios suficientes paa avaliar
a5 riscos ¢ o conletdo da ofena, sendo que sou capaz de assumir WS rscos,

I(vi) busquei wda a assessoria legal e financeira que entendi necessaria para avaliagdo da
| ofera e. diante do meu conhccimento ¢ experiéncia em financas e negdcios. estou
| confortavel com a qualidade ¢ 03 riscos &0 valor mobiliério oferado: ¢

{vii) tive amplo acesso @s informagdcs necessdrias e suficicnics para a tomada de
\decisdo de investimenio, ¢ eslou cienle. inclusive: (a) do objetivo ¢ da politica de
linvestimento do Fundo. (b) dos riscos envolvidos no investimento no Fundo, estando
| estes de acordo com a minha situaclo financeira, o meu perfil de risco ¢ a minha
estratégia de investimento. (c) da possibilidade de ocorréncia de vanagDes do
| patrimdnio liquido do Funde ¢ de perda total do capital investido no Fundo, (d) do valor
|dz taxa de administragiio praticada pelo Fundo. bem como da composigio da caricira
| previstas no Regulamento do Fundo, (<) da politica de divulgacio de informagSes do
Funde adotada pelo Administrador, (f) de que a Sxisiéncia de renabilidade/performance
Jo Fundo ¢/ou de outros fundos d¢ investimento rdc representa garanfia de resultados
futuros, (g) de que as aplicagdes realizadas no Fundo e/ou em fundos de investimenio
em que o Fundo eventualmente aplique scus Teeursas ndo contam com garantia de seu
Administrador, de seu gesior, de qualquer empresa periencenie 20 Seu. conglomerado
financeiro, de qualquer mecanismo de seguro &/ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC, (h} de que & presenie ofera publica do Fundo serd distribuida com esforgos
restritos, nos termos da Instrugio CVM n® 476/2008, de forma que a presenie
distribuigdo ndo sc cncontra registrada na CVM; (1) de que as cotas por mim subscritas
somente poderfio ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios
com investidores qualificados e apos decorrides 90 (noventa) dias da data da subscrigdo,
 sujestando-se, assim, a todas as restrigdes de negociaglo previstas na Instrugdo CVM n®
1476.

(viii) integralizarci as cotas do Fundo ora subscritas de acordo com os lermos €
condigBes previstos no regulamento do Fundo e neste Boletim de Subscrigio ora
celebrado com o Fundo;

(vix) 08 recursos que serdo utilizados na integralizagdo das cotas do Fundo ndo serio
oriundos de quaisquer prélicas que possam scr considerndas como crimes previstos na
legislaglio relativa 3 politica de prevengilo e combate & lavagem de dinheiro; 5

(vx) fomeci, no caso de pessoa fisica. as informagdes abaixo dispostas sobre mipha
situacdo financeira ¢ meu perfil de risco, de mode a permitir 2 compatibilidade destes
com o investimento ora realizado. LoE il




1* Via

2) minha faixa de patnmémo global (incluindo imovels, iavestunentos,
parucipagdes socicidnas, bens movies) ¢

( )De RS 5000100 a RS 300 000,00,

{ ) De RS 300.001,00 a RS 1.000.000,00,

{ ) De RS 1 000.001,00 & RS 3.000.000,00,

{ ) Dc RS 3.000.001 .00 a RS 10 000 000.00;
{ 1 Acima de RS 10.000.000.00

b) a parcela do meu parimbnio disponivel para investmentos no mercado
financeiro ¢ de capitais £

{ 3 De RS 50.001.00 a RS 300.000,00,

{ ) De RS 300.001.00 a RS 1.000.000,00;

{ ) De RS 1.000.001,00 a RS 3.000.000,00;
( )y De RS 3.000.001,00 a RS 10.000.000.00;
{ ) Acima de RS 10.000.000.00

<) 0 prazo Que pretendo avaliar o desempenho o investimento que ora pretendo
realizar é de

( ) menos de ] anos,
{ Jenire 2 e 5 anox:
( Jentre 5 e 10 anos:
{ } mais de 10 agos

d) em meus investimentos no mercado financeiro ¢ de capitais, a parcela yue
posso precisar de liguidez imediata ¢

( ) mais de 50%:
{ Yde 20 a 50%
( ) de 10 220%
{ y0% a 10%

¢) minha tolerdncia 8 nscos, na busca de retornos diferenciados, inclusive com‘
possibilidade de perdas substanciais do petimonio investido no mercado
financeiro ¢ de capilals €

{ ) munio alta
( yalia

{ ) média

{ ) baixa

{ ) muito baixa

f) tenho experiéncia de investimento no mercado financeiro ¢ de capitais em nivel;

{ ) muito alio
{ )alwo : g
{ ) médio /i




I* Via

Y baixo

{ ) muito baixw

i-ﬁs*.diciona.iml:. responsabilizo-me pela veracidade das declarag3es aqui prestadas, bem
|como por ressarcis o Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos
decorrenies de falsidade, inexatiddo ¢u improcisdo das mesmas).

“_ Saw Paulo, 04 de outubro de 2012,

Subscritorou Represenunic Legal

RECIBO
Recebemos do subscritor 0 moniante acims identificado

Rio de Janeiro, (4 de outubro de 2012

T7 WA SUBSLRI 4L, 2* VIA ADNGNIS TRADOR  GESTOR

Testemunhas:

CPF:

Nome:
CPF:
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1"Via

VIAXIMA PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES

j CNPY/ME 0t 13.707.891/0001-62

’| | .

i BOLETIM DE SUBSCRICAO DE COTAS N

_ o CARACTERISTICAS DA EMISSAO
'A presente emissio de cotas para 0 MAXIMA PRIVATE EQUITY FINDO DE INVESTIMINTO EM

!P'uz FCIRACOSS prevé o patrimdnio do referido Fusdo em até R$200.000.000,00 (duzentos milhfes de
'reais). representado por até 200.000 (duzentas mil) de Quolas, ao valor unitario de RS 100600 imiii
eais) cada. f
I |
QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR i

PRETVE  HASAGSOUIAE INSTIFUTEO O GESTAD PRE VD RCIARA B0 210 N800 DL PCTROLINA - ot PR

:F
i
{
f
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.
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NACIONAL INADE | ERTAIR LV | PROFISSAD
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SIS el o " L e L

REPRESENTANTE LEGAL
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g
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| |
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|
1
. o e COTAS SUBSCRITAS 7.
LoEANEARE DE COTAS NALOR “HOTAS .
' |
| FENY RS D |
e T A= T PPN . e s e .
DAL OE TUT AL TOR FNTERSGD |
OHLM A RO D1 Ay :
,rmc AP N AL A R
T FORMA DE INTEGRALIZACAOD
moeda comrente, par meio de ansferéneis bancaria para a conta do Fundo.

DECLARACAD

o

Bolerin de Subseriglio ¢ que;

() recebi. neste wto. gratuitamente. l ¢ compreeadi o inteiro teor do Regulamento do Funde, registrado no

(37 Ofieio de Registro de Tiulos e Documentos seb o 1 1028487 concordando integralmente com us seus

termos, eldusulas ¢ condicdes ¢ munitestando minha adesio irrevogidvel e irretrativel: '
b Y reeebi. neste ato, informacdes acerca da qualificagdo ¢ experiéncia profissional dos integranics do
COrpo Henico do Adminisrador ¢ do Gestor, contoraie Ancxe [ av presente documernto:

E
I
|
{

(ith estou de aeordo com as regras de aplicagdo. amonizaglo. resgate e demais procedimentos dispostos

[ Beguiamento do Fundo:

| Uiy sow investidor qualificado nes termos da regulameniagdo em vigor
Fundo ¢ase venha o deinar de arender a esis eandicd,

contelido da oferta, sendo que sou ceper de assumir 1ais fiscos:

| iy busqued wds o assessoria legal ¢ financeira que eniendi necessitia pura avaliaglo da olera ¢, diame |
'de meu conhecimento ¢ experiéncia om lnancas ¢ negdcios, estou confortavel com a guahidade e os

riscos iho valer mobiligrio eferado: ¢
|

o, para fodos os fins de dircito. que esiou de acordo com as condigdes expressas neste presente

|

¢ fnformarei o Administradar do |

(V) tleabo conhecimente ¢ experidneia en finangas ¢ negocios suficientes para svaliar os riscos o o.l

([ dive amplo avesso &< Informagdes necessatias e sulivientos para a tomuda de deecisdo de
investimento, ¢ gstou ¢iente, inclusive: (a) do ehjetivo ¢ da politica de imvestimento do Fundo, ib) dos|
riseos envolvidos no imvestimento no Funds. estando estes de acordo com a minkg situagde financeira, o)
[ mew perfl de riseo ¢ a minha estrateia de investimento. (v) de possibilidade de ocorréncia de variagles |
i

Py

i fiandd)

o liguido do Fundo ¢ de perda il do capital investido no Fundo. (d) do valor da l‘clhii’dz:_i'

&
P




]..‘i ‘k:ri.-'J

it |

‘administragio praticada pelo Fundo, hem como da composivlo da carteira previstas no Regularento do!
Fundo. t¢) da palitica do dix vigagdo de iaformagdes do Fundo adowda pelo Administrador, (f de que i |
exisincia de rentabilidade pertormance do Funde cou de ourtos fundos de investimento ndo representa ;
garaniy de resultados futaros. (2) de que as aplicagdes realicadss no Fundo e’ou em fundos de[
investimento em que o Fundo eventualmentc aplique seus recursos ndo comtam com garantia de seu |
Admuistracor. de seu gestor, de qualquer empresa pertencenie 4o sey conglomerado financeivo. de |
quilquer mecanismo de seguro e'ou do Fundo Garantidor de Creditos — FGC. (h) de que o presemic oferta |
publica do Funde serg ¢isuibuida com esTares restritos. nos 1ermos da Instrugdo CVM 0° 4762008, de
forma que a presente distribuicio n3o se encontra registrada na CVM: (1) de que as conas pir mim[
| subseritas somente poderdo ser aegocimlas nos mercados regulamentados de vajores mobilidrios com
| investidores quatificados ¢ apds devorridas 90 (noy enta) dias da daa da subscricao, sujettando-se. assin, |
L ol as resteigoes de negociagio previstis na Instrudo CVM n¥ 476,

vk megralizare: as cotas do Fundo ora subseritas de acordo com os termos ¢ condigdes previstos no
Creglilamento do Fundo ¢ peste Doletim de SubscrigBo ora celebrado com o Fundo:

! i3
IVIN) 05 recursos que serdo ofilizades na megralizagio dus ¢otas do Fundo ndo serdo onvndos de
quasquer prilicas gue possam ser considersdas como crimes previstos pa legislagao relativa a msitica de
prevengdo ¢ combate & lavagem de dinheiro:

i
'

(W) formeet. o caso de pessoa fisica. a infonmacdes ghaivo dispastas sobre minha siluagde fnancerra e |
mey pertil de risco, de modo g pennitr a compatib lidade destes com a investimento ora realizado: '

w) minha faixa de patrimdnio global fincluiado moveis, imestimentos. participagdes socictirins.
bens moveis) é;

¢ ) D¢ RS 360.001.00 a RS 300.000.00:

i) De RS 300.001.00 a RS 1 a00.0060.00-

¢ De RS 1.0GOD0L.00 a RS 3 000.000.00:
( 1De RS 3000001004 RS 10.000.000.00:
) Agima de RS 10.080.000.00

|
|
{ b1 parcela do men patrimdnio disponivel parg investimentos no mercado finarceiro e de capials & |
|
(3 D2 RS 50.001.00 4 RS 300.0008.06:
C I RS 30000100 & RS 1 000 Ut
() De RS LOo0.0G1L06a RS 3000000 .006:
( }De RS 3.000.061.00 a RS 10.000.000.00:
Lo Aciine de B 10.000.000.00

Sy

w1 praes que prelenco wvadar o desempenho do investimento que ora pretende realizar é de;

; J menos de 2 anes: |
i Lemtre 2 e 8 anos: I '
;I pentre £ e 10 anos: Sl -

| {rmais de 10 anos !

d) em mets mvestimentos po mercado lingnceiro ¢ de capitas, a parcela que posso precisar de
liguider imodiam ¢ -

P — =

66573

- . - —m




U ) mas de S ' 1
U )de 20 850"
i 1de10a20%
{ 10% a [0%

i minha tolerdncia o riscos, ra buscy de retornos diferenciados, inclasive com possibilidade de
perdas substaneiais do patriménio investico no mercado fnanceiro e de capitais €

i [ mudto alta
. f { Tl . |
| ' {1 mddia
| [ Ibaisa
‘ i [ I muito baixa
| ,
-~ ' ti wenhe experiéncia de investimento no mereado financeisos « de capitais em nivel:
| ¢ pmuitealto
| RCHE
} Viddio
1 baixp
f I mubte buixo
i
{

Adicionaimente. responsabilizo-me pela verucidade das declaragdes aqui prestadas. bem como por |

fessarCir 0 Administrador de gquaisquer pretuizos (incluindo perdas ¢ danes decorrenies de falsidade. |
Finesitidio ou imprecisdo das mesmas). [
) Rio de Jangiro. 03 de SETEMBRO de 2612, }

i Fl 5 = !
H _/. & ) = -3 I
; . o AT A - g
¢ 1 R e U Sy P, i

{ A Subscritar ou Represenante | egal
: : RECIBO - !
¢ Recebemos do subscritor o montante acima ident) heado '
Rio de Juneiro.  de ) .

- Mixima $'a CTVM _ -
SN iy 1 ViA SUBSCRITOR, & Vi AGRTRTS RAIGR. ¥ GTSTOR !

testemunhas:
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EGURIDADE =0 cilo L

AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR

ART. 3°- B DA PORTARIA MPS N° 519201 I, INCLUIDO PELO ART. 2’ DA PORTARIA MPS N®

L | 170, DE 25/04/2012, DOU DE 26/0472012 B
AUTORIZACAO
DE APLICACAO E RESGATE - APR
Ne / ANO: 2012

Unidade Gestora do RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
HORTOLANDIA
CNPJ: 01.335.6160001-86 Data: 10/12/2012

Dispositivo da Resohusgdio do CMN:

VALOR (RS): 1.500.000,00 Artigo 8° Inciso V

HISTORICO DA OPERACAO
Descriciio da operagio:

= Aplicagio so Fundo MAXIMA PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO E
PARTICIPACOES, CNPJ: 13.707.891/0001-62 stendendo 5 estratégia de novos aportes
definidas pelo Conselho Administrativo em Ata de 07/12/2012.

- De acordo com a Politica de Investimento, dado o cenéirin j4 mencionado anteriormente, esta
operacio vai de encontro aos objetivos da mesma,

= Os recursos utilizados a partir da conta 61-2, resgate do fundo BB Previdencidrio RF IRF-M1
Titulas Piblicos.

- O Aporte serd realizado de acordo com TED para:

Banco Bradesco (237) Ag.: 2856-8 C/C.: 645.567-0 Maxima Private Equity FIP

CNPJ: 13.707.891/0001-62

Caracteristicas dos ativos:

Fundo: MAXIMA PRIVATE EQUITY FIp CNPJ: 13.707.891/0001-61
Gestor: MAXIMA ASSET MANAGEMENT LTDA CNPJ: 03.566.273/0001-96
Cota do Dia; Qtde de Quotas:

Patriménio do Fundo: RS

Proponente: Gestor/autorizador: iumai\-rl peia liquidagio da
e —— operagio:Certidicacio-Validade

P ) P QAL
”_~| Renato Sarto " _{Renato Sarta Elisne Valim dos Reis
CPF:120.550.5¢8-8) CPF:120.550,068-51 CPF: 120.823.358.91

CERTNalidade: CPALG 2000972013




\MA"IMA

MAXIMA PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES
CNPJ/MF n® 13.707.891/0001-62

BOLETIM DE SUBSCRIGCAO DE COTAS

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

A presente emissdo de cotas para o MAXiMA PRIVATE EQuITY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES prevé o patriménio do referido Fundo em até R$200.000.000,00 (duzentos
milndes de reais), representado por até 200.000 (duzentas mil) de Quotas, ao valor unitario
de R$ 1.000,00 (mil reais) cada.

QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR

NOME / RAZAQ SOCIAL: Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Horoldndia

CPF /CNPJ: 01.335.616/0001-86

ENDEREGO: Rua Argoling de Moraes

NUMERO: 283 COMPLEMENTO:
BAIRRO: Vila Sac Francisco CEP. 131384-230
CIDADE: Hortolandia ESTADO. 8P PAIS: BRASIL

TEL/FAX: (19) 3897-3739

PREENCHIMENTO EXCLUSIVO PESSOA FISICA

NACIONALIDADE ESTADO CIvIL PROFISSAD

DOCUMENTO DE IDENTIDADE ORGAO EMISSOR
COTAS SUBSCRITAS

QUANTIDADE DE COTAS VALOR TOTAL

1.500 R$ 1.500.000,00

VALOR TOTAL POR EXTENSO

UM MILHAQ E QUINHENTOS MIL REAIS

PRAZO DE INTEGRALIZAGAO

FORMA DE INTEGRALIZACAO

Em moeda corrente, por meio de transferéncia bancéria para a conta do Fundo.

SP Ay Maulisia 1842 158 aadas [ 186,157 Lenjaena tesar a0 Paule 01310 200 0] [5511) 45020100 fax [3811] 3253 5646

R &v Atlantics. 1130 Mandar Topacabana Mg e Jundio 22021 Aea toi 155 21] 382U 1200 fax. 55 21 3820 1796 WWW maXimaccive com bi
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DECLARAGAO

'Declaro, para todos os fins de direito, que estou de acordo com as condicdes expressas
neste presente Boletim de Subscrigéo e que:

(i) recebi, neste ato, gratuitamente, li e compreendi o inteiro teor do Regulamento do Fundo,
registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos sob o n° 1028487, concordando
integralmente com os seus termos, clausulas e condigdes e manifestando minha adesao
irrevogavel e irretratavel;

(ii) recebi, neste ato, informagdes acerca da qualificacdo e experiéncia profissional dos

integrantes do corpo técnico do Administrador e do Gestor, conforme Anexo | ao presente
documento;

(iii) estou de acordo com as regras de aplicagdo, amortizacao, resgate e demais
procedimentos dispostos no Regulamento do Fundo:

{iv) sou investidor qualificado nos termos da regulamentagdo em vigor e informarei o
Administrador do Fundo caso venha a deixar de atender a esta condigao:

(v) tenho conhecimento e experigéncia em financas e negocios suficientes para avaliar os
riscos e o contetido da oferta, sendo que sou capaz de assumir tais riscos:

(vi) busquei toda a assessoria legal e financeira que entendi necessaria para avaliagio da
oferta e, diante do meu conhecimento e experiéncia em financas e negocios, estou
confortavel com a qualidade e os riscos do valor mobiliario ofertado: e

(vii) tive amplo acesso as informagdes necessarias e suficientes para a tomada de decisao
de investimento, e estou ciente, inclusive: (a) do objetivo e da politica de investimento do

undo, (b) dos riscos envolvidos no investimento no Fundo, estando estes de acordo com a
minha situagao financeira, 0 meu perfil de risco e a minha estratégia de investimento, (c) da
possibilidade de ocorréncia de variacdes do patrimonio liquido do Fundo e de perda total do
capital investido no Fundo, (d) do valor da taxa de administragéo praticada pelo Fundo, bem
como da composigdo da carteira previstas no Regulamento do Fundo, (e) da politica de
divulgagao de informagdes do Fundo adotada pelo Administrador, (f) de que a existéncia de
rentabilidade/performance do Fundo e/ou de outros fundos de investimento nao representa
garantia de resultados futuros, (g) de que as aplicacdes realizadas no Fundo e/ou em fundos
de investimento em que o Fundo eventualmente aplique seus recursos nao contam com
garantia de seu Administrador, de seu gestor, de qualquer empresa pertencente ao seu
conglomerado financeiro, de qualquer mecanismo de seguro e/ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, (h) de que a presente oferta publica do Fundo sera distribuida com esforgos
restritos, nos termos da Instrucio CVM n° 476/2008, de forma que a presente distribuigao
nao se encontra registrada na CVM; (i) de que as cotas por mim subscritas somente

SP 4y Paulst, IRAZ . 1S®aiva [RERIEES [ Crue iy Cesar Sao Pavks G130 200 o (55 M 143020040 [as {550 T3P51 6645
Rd-de Attt 1230 00" podar Dagacakana R e woore FeCALOC0 we (5521 38204700 faa {5521 38201795 WWw. maximaccrvm com b




' d) em meus investimentos no mercado financeiro e de capitais, a parcela que posso
precisar de liquidez imediata é:

( ) mais de 50%;

{ )de 20 a 50%

( )de 10 a 20%

()0% a10%

€) minha tolerancia a riscos, na busca de retornos diferenciados, inclusive com
possibilidade de perdas substanciais do patriménio investido no mercado financeiro e
de capitais é:

( ) muito alta
( )alta

( ) média

( ) baixa

( ) muito baixa

f) tenho experiéncia de investimento no mercado financeiro e de capitais em nivel:

( ) muito alto
( )alto

( ) médio

( ) baixo

( ) muito baixo

Adicionalmente, responsabilizo-me pela veracidade das declaragbes aqui prestadas, bem
como por ressarcir o Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos
decorrentes de falsidade, inexatiddo ou imprecisao das mesmas).

Rio de Janeiro, 10 de dezembro de 2012.

/"“"‘“.,:
A DM

-Subscritor ou Representante Legal

SP A Faulsta, LBAF . 15 ander THISE 457 Toriuic v Cesar SaePacin DI310-200 1er {5511 48020000 Gx [=5 121} 22836645
R A Athantiod VT30 2% ande Tovacsbana Moo jankie 52021000 o (55 215 35204700 fau [5521) AR20-17596 www.manimacetym.com br




RECIBO

Recebemos do subscritor o montante acima identificado

Rio de Janeiro, de de

Maxima S/IA CTVM

1% VIA SUBSCRITOR, 2* VIA ADMINISTRADOR; 3* GESTOR

Testemunhas:

Nome:
CPF:

Nome:;
CPF:

5P v Puabiany, CBA¢ 1BManAa DRSR e o ety Lesan SsoPaue DIFLN200 w0 [55 117 2507010 fan {5501 3253 GRag
R Av dtbsntica, 1EES 12%a0ds  Conaeaban

b Biade faneiva PRERLOO0 Lo 15521 ] 3820 140 fon 1A% 71 ] 38203796 WW. mAXImaCc . com br
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~ MAXIMA PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES
CNPJ/MF n°® 13.707.891/0001-62

BOLETIM DE SUBSCRICAO DE COTAS N° o

CARACTERISTICAS DA EMISSAOQ

A presente emissdo de cotas para 0 MAXIMA PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTTMENTO
EM PARTICIPACOES prevé o patriménio do referido Fundo em até R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), representado por até 200,000 (duzentas mil) de Quotas. ao
valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) cada.

QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR

NOME ¢ RAZAD SOCIAL INSTITUTO DE GESTAO PREVIDENCIARIA DO ESTADC DO TOUCANTING - IGEPREV

CPFJONPI 25.091,307/0001 76

ENDERECO AVENIDA TEOTONIO SFCLURA DO

NUMER) 302, NORTE COMPLEMENTO Q1-01, ALAMEDA 05, LOTES 02 £ 03
BAIRRO CEP 77.006-328
CIDADE PALMAS ESTADC TOCANTINS FAIS BRARIL

TE L/FAX (63) 3218-3202

PREENCHIMENTO EXCLUSIVO PESSOA FISICA

NACIONALIDADE ESTADO CHVIL PROFISSAD

DOCUMENTO DE IDENTIDADE ORGAD EMISSOR

COTAS SUBSCRITAS

OQUANTIDADE DECIOTAS VALOR TOTAL

LR RS0 000 2083, 00

VALOR TOTAL POR EXTENSO

DEZ MILHCHES DE REAIS

FRAZO DI INTEGRALIZACAD

AVISTA

FORMA DE INTEGRALIZACAQ
Em moeda corrente, por meio de transferéncia bancaria para a conta do Fundo.

DECLARACAO
Declaro. para todos os fins de direito. que estou de acordo com as condigdes expressas
neste presente Boletim de Subscrigio e que;

(i) recebi, neste ato. gratuitamente, i ¢ compreendi o inteiro teor do Regulamento do

Fundo. registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos sob o n® 1028487,

Gustavo Furtado Silbemagel
Presidente
IGEPREV-TO

P

26 £
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concordando integralmente com os seus termos, clausulas e condigdes e manifestando
minha adesio irrevogavel e irretratavel;

(ii) recebi, neste ato. informagdes acerca da qualifica¢@io ¢ experiéncia profissional dos
integrantes do corpo téenico do Administrador e do Gestor, conforme Anexo | ao
presente documento;

(iii) estou de acordo com as regras de aplicagiio. amortizagao, resgale ¢ demais
procedimentos dispostos no Regulamento de Fundo;

(iv) sou investidor qualificado nos termos da regulamentagdo em vigor ¢ informarei o
Administrador do Fundo caso venha a deixar de atender a esta condigdo;

(v) tenho conhecimento e experiéncia em finangas e negocios suficientes para avaliar
0s riscos e o contetido da oferta, sendo que sou capaz de assumir tais riscos:

(vi) busquei toda a assessoria legal e financeira que entendi necessdria para avaliagao da
oferta e, diante do meu conhecimento e experiéncia em finangas ¢ negicios, estou
confortivel com a qualidade e os riscos do valor mobiliario ofertado; ¢

(vii) tive amplo acesso as informagOes necessarias e suficientes para a tomada de
decisdo de investimento, e estou ciente, inclusive: (a) do objetivo e da politica de
investimento do Fundo, (b) dos riscos envolvidos no investimento no Fundo, estando
estes de acordo com a minha situagdo financeira. o meu perfil de risco e a minha
cstratégia de investimento, (¢) da possibilidade de ocorréncia de wvariagdes do
patrimonio liguido do Fundo e de perda total do capital investido no Fundo. (d) do valor
da taxa de administragio praticada pelo Fundo, bem como da composigio da carteira
previstas no Regulamento do Fundo, (¢) da politica de divulgagio de informagdes do
Fundo adotada pelo Administrador, (f) de que a existéncia de rentabilidade/performance
do Fundo ¢/ou de outros fundos de investimento ndo representa garantia de resultados
futuros, (g) de que as aplicagdes realizadas no Fundo e‘ou em fundos de investimento
em que o Fundo eventualmente aplique seus recursos ndo contam com garantia de seu
Administrador, de seu gestor, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado
financeiro. de qualquer mecanismo de seguro efou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC, (h) de que a presente oferta publica do Fundo sera distribuida com esforgos
restritos, nos termos da Instrugdo CVM n° 476/2008, de forma que a presente
distribui¢do ndo se encontra registrada na CVM; (i) de que as cotas por mim subscritas
somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios
com investidores qualificados e apos decorridos 90 (noventa) dias da data da subscrigao,
sujeitando-se, assim, a todas as restrigoes de negociagdo previstas na Instrugdo CVM n°
476.

(viii) integralizarei as cotas do Funde ora subscritas de acordo com os termos e
condigdes previstos no regulamento do Fundo e neste Boletim de Subscricdo vra
celebrado com o Fundo:

(vix) os recursos que serdo utilizados na integralizacio das cotas do Fundo ndo serdo
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na
legislagdo relativa a politica de prevengdo e combate & lavagem de dinheiro:

[(vx) forneci, no caso de pessoa fisica. as informagdes abaixo dispostas sobre minha

Gustavo Furtado Silbemage!
Presidente
IGEPREV-TO
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situagdo financeira e meu perfil de risco, de modo a permitir a compatibilidade destes
com o investimento ora realizado:

a) minha faixa de patrimdnio global (incluindo iméveis, investimentos,
participagdes societarias, bens movies) é:

( ) De R$ 50.001,00 a R$ 300.000,00;

() De R$ 300.001.00 a R$ 1.000.000,00:

{ ) De RS 1.000.001,00 a RS 3.000.000.00;
De R$ 3.000.001,00 a R$ 10.000.000.00:

(PB.Acima de RS 10.000.000,00

b) a parcela do meu patrimonio disponivel para investimentos no mercado
financeiro e de capitais ¢:

( ) De RS 50.001,00 a RS 300.000.00-

( ) De R$ 300.001,00 a RS 1.000.000.00:

( ) De RS 1.000.001,00 a RS 3.000.000,00;

( /) De R$ 3.000.001,00 a R$ 10.000.000.00:
Acima de R$ 10.000.000,00

¢) o prazo que pretendo avaliar o desempenho do investimento que ora pretendo
realizar & de:

( ) menos de 2 anos;
(A.entre 2 ¢ § anos;
( )entre 5 ¢ 10 anos;
{ ) mais de 10 anos,

d) em meus investimentos no mercado financeiro ¢ de capitais, a parcela que
posso precisar de liquidez imediata é:

( ) mais de 50%;
{ ) de 20 a50%

( )de 10a20%
0% a 10%
¢) minha tolerdncia a riscos. na busca de retornos diferenciados, inclusive com

possibilidade de perdas substanciais do patriménio investido no mercado
financeiro ¢ de capitais é:

( )y muito alta
( )alta
média
( ) baixa
( ) muito baixa

f) tenho experiéncia de investimento no mercado financeiro e de capitais em nivel:

() muito alo

Gustavo Furtado Siibemnage!

Presidente
IGEPREV-TO

g (f’ EZ”'
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(.‘Q allo

( ) médio
( ) baixo
{ ) muito baixo

Adicionalmente. responsabilizo-me pela veracidade das declaragdes aqui prestadas, bem
como por ressarcir 0 Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos
decorrentes de falsidade, inexatidao ou imprecisdo das mesmas).

Palmas, 15 de maio de 2012. £
. -ﬂzz—d, vl T

IGEPREV-T

RECIBO

Recebemos do subscritor o montante acima identificado

Rio de Janeiro, de de

Maxima /A CTVM

1* Via SUBSCRITOR. 2* VIA ADMINISTRADOR, 3* GESTOR

Testemunhas:

Nome:
CPF:

]

Nome:

CPF:
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MAXIMA PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES
CNPJ/MF n° 13.707.891/0001-62

BOLETIM DE SUBSCRICAO DE COTAS N° ___

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

A presente emissio de cotas para 0 MAXIMA PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES prevé o patrimdnio do referido Fundo em até R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), representado por até 200.000 (duzentas mil) de Quotas, ao
valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) cada.

QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR

NOME / RAZAO SOCIAL: INSTITUTO DE GESTAQ PREVIDENCIARIA DO ESTADO DO TOCANTINS - IGEPREY

CPF | CNPI: 25,091 .307/0001-76

ENDERECO: AVENIDA TEOTONIO SEGURADO

NUMERQ 302, NORTE COMPLEMENTO: Q1-01, ALAMEDA 05, LOTES 02 E 03
BAIRRO: CEP 77 006-328
CIDADE: PALMAS ESTADOTOCANTINS PAIS BRASIL

TE I/FAX: (63) 3218-3202

PREENCHIMENTO EXCLUSIVO PESSOA FISICA

NACIONALIDADE ESTADO CIVIL PROFISSAQ

DOCUMENTO DE IDENTIDADE ORGAO EMISSOR
COTAS SUBSCRITAS

QUANTIDADE DE COTAS VALOR TOTAL

10.000 RE10.000.000,00

YALOR TOTAL POR EXTENSO

DEZ MILHOES DE REAIS

PRAZO DE INTEGRALIZAGCAQ

A VISTA

FORMA DE INTEGRALIZACAO

Em moeda corrente, por meio de transferéncia bancéria para a conta do Fundo.

DECLARACAQO

Declaro, para todos os fins de direito, que estou de acordo com as condigdes expressas
neste presente Boletim de Subscrigdo ¢ que:

(i) recebi, neste ato, gratuitamente, li e compreendi o inteiro teor do Regulamento do
Fundo, registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos sob o n° 1028487,

Gustavo Furiado Silbemagel
IGEPREV-TO
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concordando integralmente com os seus termos, cldusulas e condi¢des e manifestando
minha ades#io irrevogével e irretratavel;

(ii) recebi, neste ato, informagdes acerca da qualificaglio e experiéncia profissional dos
integrantes do corpo técnico do Administrador ¢ do Gestor, conforme Anexo | ao
presente documento;

(iii) estou de acordo com as regras de aplicagdo, amortizacio, resgate e demais
procedimentos dispostos no Regulamento do Fundo;

(iv) sou investidor qualificado nos termos da regulamentagfio em vigor ¢ informarei o
Administrador do Fundo caso venha a deixar de atender a esta condigéo;

(v) tenho conhecimento e experiéncia em finangas e negdcios suficientes para avaliar
os riscos ¢ o contetido da oferta, sendo que sou capaz de assumir (ais riscos;

(vi) busquei toda a assessoria legal e financeira que entendi necessdria para avaliagdo da
oferta e, diante do meu conhecimento ¢ experiéncia em finangas e negodcios, estou
confortavel com a qualidade e os riscos do valor mobilidrio ofertado; e

(vii) tive amplo acesso as informagdes necessdrias ¢ suficientes para a tomada de
decisio de investimento, ¢ estou ciente, inclusive: (a) do objetivo ¢ da politica de
investimento do Fundo, (b) dos riscos envolvidos no investimento no Fundo, estando
estes de acordo com a minha situagdo financeira, o meu perfil de risco e a minha
estratégia de investimento, (c) da possibilidade de ocorréncia de variages do
patriménio liquido do Fundo e de perda total do capital investido no Fundo, (d) do valor
da taxa de administragiio praticada pelo Fundo, bem como da composigfio da carteira
previstas no Regulamento do Fundo, (e) da politica de divulgag@io de informagdes do
Fundo adotada pelo Administrador, (f) de que a existéncia de rentabilidade/performance
do Fundo e/ou de outros fundos de investimento ndo representa garantia de resultados
futuros, (g) de que as aplicagbes realizadas no Fundo e/ou em fundos de investimento
em que o Fundo eventualmente aplique seus recursos ndo contam com garantia de scu
Administrador, de seu gestor, de qualquer empresa pertencente a0 seu conglomerado
financeiro, de qualquer mecanismo de seguro ¢/ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC, (h) de que a presente oferta piblica do Fundo sera distribufda com esforgos
restritos, nos termos da Instrugio CVM n° 476/2008, de forma que a presente
distribuigio nio se encontra registrada na CVM; (i) de que as cotas por mim subscritas
somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios
com investidores qualificados e apés decorridos 90 (noventa) dias da data da subscrigdo,
sujeitando-se, assim, a todas as restrigdes de negociaglo previstas na Instrugio CVM n°
476.

(viii) integralizarei as cotas do Fundo ora subscritas de acordo com os termos ¢
condigBes previstos no regulamento do Fundo ¢ neste Boletim de Subscrigdo ora
celebrado com o Fundo;

(vix) os recursos que serdo utilizados na integralizagfio das cotas do Fundo nfo serdo
oriundos de quaisquer priticas que possam ser consideradas como ¢rimes previstos na
legislagdo relativa a politica de prevengdo € combate a lavagem de dinheiro;

(vx) forneci, no caso de pessoa fisica, as informagdes abaixo dispostas sobre minha

Gustavo Furtado Silbemagel

n
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situagdo financeira e meu perfil de risco, de modo a permitir a compatibilidade destes
com o investimento ora realizado:

a) minha faixa de patrimbnio global (incluindo imdveis, investimentos,
participagbes socictdrias, bens movies) €:

( ) De R$ 50.001,00 a RS 300.000,00;

( ) De R$ 300.001,00 a R$ 1.000.000,00;

( ) De RS 1.000.001,00 a RS 3.000.000,00;
De R$ 3.000.001,00 a R$ 10.000.000,00;

&\cima de R$ 10.000.000,00

b) a parcela do meu patriménio disponivel para investimentos no mercado
financeiro e de capitais é:

( ) De RS 50.001,00 a R$ 300.000,00;

( ) De R$ 300.001,00 a RS 1.000.000,00;

( ) De R$ 1.000.001,00 a RS 3.000.000,00;

( )De R$ 3.000.001,00 a R$ 10.000.000,00;
Acima de RS 10.000.000,00

¢) o prazo que pretendo avaliar o desempenho do investimento que ora pretendo
realizar € de:

( ) menos de 2 anos;
 entre 2 € 5 anos;
) entre 5 e 10 anos;
( ) mais de 10 anos.

d) em meus investimentos no mercado financeiro ¢ de capitais, a parcela que
posso precisar de liquidez imediata €;

( ) mais de 50%,
( )de20a 50%
( )de 10a20%
) 0% a 10%

¢) minha tolerincia a riscos, na busca de retornos diferenciados, inclusive com
possibilidade de perdas substanciais do patriménio investido no mercado
financeiro ¢ de capitais €:

( ) muito alta
( Jalta
média
) baixa
{ ) muito baixa
f) tenho experiéncia de investimento no mercado financeiro e de capitais em nivel:

( ) muito alto
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Fi

alto
médio
( ) baixo
( ) muito baixo

Adicionalmente, responsabilizo-me pela veracidade das declaragdes aqui prestadas, bem
como por ressarcir o Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos
decorrentes de falsidade, inexatiddo ou imprecislio das mesmas).

Palmas, 15 de j de 2012.

= Al 1L
Subscritoror Representante Legal !

Gustavo Furtado Silbemagel
Presidente

RECIBO

Recebemos do subscritor o montante acima identificado

Rio de Janeiro, __ de de

Méxima S/A CTVM

1* VIA SUBSCRITOR; 2* VIA ADMINISTRADOR; 3* GESTOR

Testemunhas:

Ol

Nome: “TAT AMA /O
cpr: O-H: 266, By~ 2X

KAREM OCHSENDORF E SOUZA
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MAXIMA PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES
CNPJ/MF pn° 13.707.891/0001-62

BOLETIM DE SUBSCRICAO DE COTAS N° _

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

A presente emissio de cotas para o0 MAXIMA PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES prevé o patrimdnio do referido Fundo em at¢ R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), representado por até 200.000 (duzentas mil) de Quotas, ao
valor unitério de RS 1.000,00 (mil reais) cada.

QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR

NOME / RAZAO SOCIAL: INSTITUTO DE GESTAO PREVIDENCIARIA DO ESTADO DO TOCANTINS - IGEPREV

CPF / CNPJ): 25.091 307/0001-76

ENDERECO AVENIDA TEOTONIO SEGURADRO

NUMEROQ:302, NORTE COMPLEMENTO: Q1-01. ALAMEDA 05 LOTES (02 E 03
BAIRRO: CEP, 77 006-128
CIDADE: PALMAS ESTADO: TOCANTINS PAIS: BRASIL

TE LIFAX: (63) 3218-3202

PREENCHIMENTO EXCLUSIVO PESSOA FiISICA

NACIONALIDADE ESTADO CIVIL PROFISSAO

DOCUMENTO DE IDENTIDADE ORGAO EMISSOR
COTAS SUBSCRITAS

QUANTIDADE DE COTAS VALOR TOTAL

10,000 R$10.000.000,00

VALOR TOTAL POR EXTENSO

DEZ MILHOES DE REAIS

PRAZO DE INTEGRALIZACAO

A VISTA

FORMA DE INTEGRALIZACAO

Em moeda corrente, por meio de transferéncia bancéria para a conta do Fundo.

DECLARACAQO

Declaro, para todos os fins de direito, que estou de acordo com as condigles expressas
neste presente Boletim de Subscrigiio e que:

(i) recebi, neste ato, gratuitamente, li e compreendi o inteiro teor do Regulamento do
Fundo, registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos sob o n° 1028487,

Gustavo Furtado Sibemagel
Presidente
IGEPREV-TO
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concordando integralmente com os seus termos, cldusulas e condigdes ¢ manifestando
minha adesdo irrevogavel e irretratdvel;

(i) recebi, neste ato, informagdes acerca da qualificagdo e experiéncia profissional dos
integrantes do corpo técnico do Administrador ¢ do Gestor, conforme Anexo | ao
presente documento;

(iii) estou de acordo com as regras de aplicaglo, amortizago, resgate € demais
procedimentos dispostos no Regulamento do Fundo;

(iv) sou investidor qualificado nos termos da regulamentagio em vigor ¢ informarei o
Administrador do Fundo caso venha a deixar de atender a esta condigiio;

(v) tenho conhecimento € experiéncia em finangas e negécios suficientes para avaliar
0s riscos e o contetdo da oferta, sendo que sou capaz de assumir tais riscos;

(vi) busquei toda a assessoria legal e financeira que entendi necesséria para avaliagdo da
oferta e, diante do meu conhecimento e experiéncia em finangas e negécios, estou
confortdvel com a qualidade e os riscos do valor mobilidrio ofertado; e

(vii) tive amplo acesso as informagles necessdrias e suficientes para a tomada de
decisfio de investimento, e estou ciente, inclusive: (a) do objetivo e da politica de
investimento do Fundo, (b) dos riscos envolvidos no investimento no Fundo, estando
estes de acordo com a minha situagdo financeira, o meu perfil de risco ¢ a minha
estratégia de investimento, (¢) da possibilidade de ocorréncia de variagdes do
patrimdnio liguido do Fundo e de perda total do capital investido no Fundo, (d) do valor
da taxa de administraciio praticada pelo Fundo, bem como da composigio da carteira
previstas no Regulamento do Fundo, (¢) da politica de divulgacio de informagdes do
Fundo adotada pelo Administrador, (f) de que a existéncia de rentabilidade/performance
do Fundo e/ou de outros fundos de investimento ndo representa garantia de resultados
futuros, (g) de que as aplicagdes realizadas no Fundo e/ou em fundos de investimento
em que o Fundo eventualmente aplique seus recursos ndo contam com garantia de seu
Administrador, de seu gestor, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado
financeiro, de qualquer mecanismo de seguro e/ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC, (h) de que a presente oferta piblica do Fundo serd distribuida com esforgos
restritos, nos termos da Instrugio CVM n” 476/2008, de forma que a presente
distribui¢do ndio se encontra registrada na CVM; (i) de que as cotas por mim subscritas
somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios
com investidores qualificados e apés decorridos 90 (noventa) dias da data da subscrigao,
sujeitando-se, assim, a todas as restrigdes de negociagdo previstas na Instrugdo CVM n°
476.

(viii) integralizarei as cotas do Fundo ora subscritas de acordo com 0s termos ¢
condigdes previstos no regulamento do Fundo e neste Boletim de Subscricdo ora
celebrado com o Fundo;

(vix) os recursos que serdio utilizados na integralizagdo das cotas do Fundo ndo serdo
oriundos de quaisquer priticas que possam ser consideradas como crimes previstos na
legislagio relativa a politica de prevengdo e combate 4 lavagem de dinheiro;

(vx) forneci, no caso de pessoa fisica, as informagOes abaixo dispostas sobre minha

sustavo Furtado Silbemagel
Presidente
IGEPREV-TO

1 am
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situagdo financeira e meu perfil de risco, de modo a permitir a compatibilidade destes
com o investimento ora realizado:

a) minha faixa de patriménio global (incluindo iméveis, investimentos,
participagdes societdrias, bens movies) &

( ) De R$ 50.001,00 a RS 300.000,00;

( ) De RS 300.001,00 a R$ 1.000.000,00;

( ) De RS 1.000.001,00 a R$ 3.000.000,00:

( ) De R$ 3.000.001,00 a R$ 10.000.000,00;
Acima de RS 10.000.000,00

b) a parcela do meu patrimdnio disponivel para investimentos no mercado
financeiro e de capitais é:

( ) De R$ 50.001,00 a RS 300.000,00;

( )De R$ 300.001,00 a R$ 1.000.000,00;

( ) De R$ 1.000.001,00 a R$ 3.000.000,00;
( ) De RS 3.000.001,00 a RS 10.000.000,00;
) Acima de R$ 10.000.000,00

¢) o prazo que pretendo avaliar o desempenho do investimento que ora pretendo
realizar ¢ de:

menos de 2 anos;

entre 2 e 5 anos;
( )entre 5 e 10 anos;
( ) mais de 10 anos.

d) em meus investimentos no mercado financeiro ¢ de capitais, a parcela que
posso precisar de liquidez imediata ¢:

( ) mais de 50%:;

( )de20a50%

(,)de 10a20%
0% a 10%

e) minha tolerdncia a riscos, na busca de retornos diferenciados, inclusive com
possibilidade de perdas substanciais do patrimdnio investido no mercado
financeiro e de capitais é:

() muito alta

( )alta
média
( ) baixa

( ) muito baixa

f) tenho experiéncia de investimento no mercado financeiro e de capitais em nivel:

( ) muito alto

Sustavo Furtado Silbemage! M
Presidente
IGEPREV-TO
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(%) alto
( ) médio

( ) baixo
( ) muito baixo

Adicionalmente, responsabilizo-me pela veracidade das declaragdes aqui prestadas, bem

como por ressarcir 0 Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos
decorrentes de falsidade, inexatiddo ou imprecisio das mesmas).

Palmas, 15 de jytho de 2012. d“
rHTe - : r '.'_:,3.'”.; ‘.: ante ' i i

RECIBO

Recebemos do subscritor 0 montante acima identificado

Rio de Janeiro, ___ de de

Maxima S/A CTVM

1* VIA SUBSCRITOR, ' VIA ADMINISTRADOR, 3* GESTOR

Testemunhas:

Ol

Nome: TAN A+ YPAAD
CPF: O/ J65 ¥+* -

KAREM OCHSENDORF E SOUZA
CPF: cpr: 101.742.707-04
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MAXIMA PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES
CNPJ/MF n° 13.707.891/0001-62

BOLETIM DE SUBSCRICAO DE COTAS N°()f;

| CARACTERISTICAS DA EMISSAO

A presente emissao de cotas para 0 MAXIMA PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES prevé o patrimonio do referido Fundo em até R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), representado por at¢ 200.000 (duzentas mil) de Quotas, ao
valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reai s) cada.

QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR

NOME ' RAZAO SOCTAL: Instinno de Previdéncia Municipal dos Servidores Pablicos da Estincia Turistica de Holambra,

CPF / CNPJ: 05.128 453000111

ENDERECO: Rua Lazinho Fogaga

NUMERO:; 174 COMPLEMENTO: casa 1
BAIRRO: Centro CEP: 13825-000
CIDADE: Holambra ESTADO: §p PAIS: BRASIL

TE LFAX: (019)3902- 4110

PREENCHIMENTO EXCLUSIVO PESSOA FISICA

NACIONALIDADE ESTADO CIVIL. PROFISSAO
r;oa'.umm DE IDENTIDADE ORGAQ EMISSOR
COTAS SUBSCRITAS
QUANTIDADE DF COTAS VALOR TOTAL
J.000 s 1-Q00 Qo0,

VALOR TOTAL POR EXTENSO

UM Wikl T TeAs

PRAZO DE INTEGRALIZACAD

A \NSTA

FORMA DE INTEGRALIZACAO

Em moeda corrente, por meio de transferéncia bancaria para a conta do Fundo.

DECLARACAO

Declaro, para todos os fins de direito, que estou de acordo com as condigbes expressas
neste presente Boletim de Subscrigéo e que:

(1) recebi, neste ato, gratuitamente, li e compreendi o inteiro teor do Regulamento do
Fundo, registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos sob o n° 1028487,

=55
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concordando integralmente com os seus termos, clausulas e condigdes e manifestando
minha ades3o irrevogavel e irretratavel:

(1) recebi, neste ato, informagdes acerca da qualificagdo e experiéncia profissional dos
integrantes do corpo técnico do Administrador e do Gestor, conforme Anexo I ao
presente documento;

(i11) estou de acordo com as regras de aplicagdo, amortizaglo, resgate e demais
procedimentos dispostos no Regulamento do Fundo:

(iv) sou investidor qualificado nos termos da regulamentagio em vigor e informarei o
Administrador do Fundo caso venha a deixar de atender a esta condigdo;

(v) tenho conhecimento e experiéncia em finangas e negécios suficientes para avaliar
05 1iscos e o conteudo da oferta, sendo que sou capaz de assumir tais riscos;

(vi) busquei toda a assessoria legal e financeira que entendi necessaria para avaliagdo da
oferta e, diante do meu conhecimento e experiéncia em finangas e negécios, estou
confortavel com a qualidade e os riscos do valor mobiliario ofertado; e

(vii) tive amplo acesso as informacdes necessarias e suficientes para a tomada de
decisdo de investimento, e estou ciente, inclusive: (a) do objetivo e da politica de
investimento do Fundo, (b) dos riscos envolvidos no investimento no Fundo, estando
estes de acordo com a minha situagio financeira, o meu perfil de risco e a minha
estratégia de investimento, (c) da possibilidade de ocorréncia de variagdes do

patrimonio liquido do Fundo e de perda total do capital investido no Fundo, (d) do valor
da taxa de administragdo praticada pelo Fundo, bem como da composi¢do da carteira
previstas no Regulamento do Fundo, (e) da politica de divulgacdo de informagdes do
Fundo adotada pelo Administrador, (f) de que a existéncia de rentabilidade/performance
do Fundo e/ou de outros fundos de investimento ndo representa garantia de resultados
futuros, (g) de que as aplicagdes realizadas no Fundo e/ou em fundos de investimento
em que o Fundo eventualmente aplique seus recursos nio contam com garantia de seu
Administrador, de seu gestor, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado
financeiro, de qualquer mecanismo de seguro e/ou do Fundo Garantidor de Creditos —
FGC, (h) de que a presente oferta publica do Fundo sera distribuida com esforcos
restritos, nos termos da Instrugio CVM n° 476/2008, de forma que a presente
distribui¢do ndo se encontra registrada na CVM; (i) de que as cotas por mim subscritas
somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliatios
com investidores qualificados e apos decorridos 90 (noventa) dias da data da subscricio,
sujeitando-se, assim, a todas as restrigoes de negociago previstas na Instrugio CVM n°
476.

(viii) integralizarei as cotas do Fundo ora subscritas de acordo com os termos e
condigbes previstos no regulamento do Fundo e neste Boletim de Subscrigdo ora
celebrado com o Fundo;

(vix) os recursos que serdo utilizados na integralizacio das cotas do Fundo nio serao
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na
legislagdo relativa a politica de prevengio e combate a lavagem de dinheiro;

(vx) forneci, no caso de pessoa fisica, as informagdes abaixo dispostas sobre minha |

0
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situagdo financeira e meu perfil de risco, de modo a permitir a compatibilidade destes
com o investimento ora realizado

a) minha faixa de patriménio global (incluindo imoveis, investimentos,
participagdes societarias, bens moveis) €:

() De R$ 50.001,00 a RS 300.000,00;

( ) De R$ 300.001,00 a RS 1.000.000,00;

( ) De R$ 1.000.001,00 a R$ 3.000.000,00;
{ ) De R$3.000.001,00 a R$ 10.000.000,00,
( x ) Acima de RS 10.000.000,00

b) a parcela do meu patrimbnio disponivel para investimentos no mercado
financeiro e de capitais ¢é:

( ) De R$ 50.001,00 a RS 300.000,00:

( ) De R$ 300.001,00 a R$ 1.000.000,00;

( ) De RS 1.000.001,00 a RS 3.000.000,00;
( ) De R$3.000.001,00 aR$S 10.000.000.00:
( x ) Acima de RS 10.000.000,00

¢) o prazo que pretendo avaliar o desempenho do investimento que ora pretendo
realizar € de:

( ) menos de 2 anos;
( )entre 2 e 5 anos;
(x ) entre 5 e 10 anos;
( ) mais de 10 anos.

d) em meus investimentos no mercado financeiro ¢ de capitais, a parcela que
posso precisar de liquidez imediata é:

{ ) mais de 50%;
( ) de20a50%
( )de 10a20%
(x) 0% a 10%

e) minha tolerancia a riscos, na busca de retornos diferenciados, inclusive com
possibilidade de perdas substanciais do patrimonio investido no mercado
financeiro e de capitais é:

( ) muito alta
() aha

( ) média

( x) baixa

( ) muito baixa
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f) tenho experiéncia de investimento no mercado financeiro ¢ de capitais em nivel- ]

( ) muito alto
(x)alto

( ) médio

( ) baixo

( ) muito baixo

Adicionalmente, responsabilizo-me pela veracidade das declaragdes aqui prestadas, bem
como por ressarcir 0 Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos
decorrentes de falsidade, inexatiddo ou imprecisao das mesmas).

Holambra(SP)}0de Abril de 2013,

1a Municipal dos Servidoras Publicos da EsAncis Turistica de Holambra

RECIBO
Recebemos do subscritor o mentante acima identificado
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HONI0 L. 604 oR70s
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CPF: N42. 878 18745
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MAXIMA PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES
CNPJ/MF n° 13.707.891/0001-62

BOLETIM DE SUBSCRICAO DE COTAS N __

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

A presente emissdo de cotas para 0 MAXIMA PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES prevé o patriménio do referido Fundo em até R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), representado por até 200.000 (cem mil) de Quotas, ao valor
unitdrio de R$ 1.000,00 (mil reais) cada,

QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR

NOME / RAZAO SOCIAL: INSTITUTO DE PREVIDIENCIA DO MUNICIPIO DE AMONTADA

CPF { CNFY 10778 2001000 1-78

ENDERECD: RUA PADRE PEDRO VITORMNG

NUMERD 665 COMPLEMENTO: CASA
BAIRRO' CENTRO CEP. 62 540.000
CIDADE AMONTADA ESTADO CEARA PAIS: BRASH

TE L/FAX (BR) 35636 1134

PREENCHIMENTO EXCLUSIVO PESSOA FISICA

NACIONALIDADE ESTADOCIVIL PROFISSAO

DOCUMENTO DE IDENTIDADE ORGAO EMISSOR
COTAS SUBSCRITAS

QUANTIDADE DE COTAS VALOR TOTAI

1706 RS 1.700.000.00

VALOR TOTAL POR EXTENSQ

HUM MIEHAO I SETECENTOS MIL REAIS

PRAZO DE INTEGRALIZACAD

AVISTA

FORMA DE INTEGRALIZACAO

Em moeda corrente, por meio de transferéncia para a conta do Fundo,

DECLARACAO

Declaro, para todos os fins de direito, que estou de acordo com as condigdes expressas
neste presente Boletim de Subscrigio ¢ que;

(i) recebi, neste ato, gratuitamente, li ¢ compreendi o inteiro teor do Regulamento do
Fundo, registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos sob o n° 1028487,
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concordando integralmente com os seus termos, clausulas ¢ condigdes e manifestando
minha adesfio irrevogével e irretratavel;

(ii) recebi, neste ato, informagdes acerca da qualificagdo e experiéncia profissional dos
integrantes do corpo técnico do Administrador e do Gestor, conforme Anexo I ao
presente documento;

(iii) estou de acordo cem as regras de aplicagdo, amortizagfio, resgate e demais
procedimentos dispostos no Regulamento do Fundo;

(iv) sou investidor qualificado nos termos da regulamentacdo em vigor e informarei o
Administrador do Fundo caso venha a deixar de atender a esta condigfo;

(v) tenho conhecimento e experiéncia em finangas e negdcios suficientes para avaliar
os riscos € o conteudo da oferta, sendo que sou capaz de assumir tais riscos;

(vi) busquei toda a assessoria legal ¢ financeira que ¢ntendi necessaria para avaliago da
oferta e, diante do mcu conhecimento ¢ experiéncia em finangas € negdcios, estou
confortavel com a qualidade e os riscos do valor mobilidrio ofertado; e

(vii) tive amplo accsso as informagdes necessdrias e suficientes para a tomada de
decisdio de investimento, ¢ estou ciente, inclusive: (a) do objetivo e da politica de
investimento do Fundo, (b) dos riscos envolvidos no investimento no Fundo, estando
estes de acordo com a minha situagdo financeira, 0 meu perfil de risco ¢ a minha
estratégia de investimento, (c) da possibilidade de ocorréncia de variagdes do
patriménio liquido do Fundo e de perda total do capital investido no Fundo, (d) do valor
da taxa de adminisiragdo praticada pelo Fundo, bem como da composicdo da carteira
previstas no Regulamento do Fundo. (e) da politica de divulgagfio de informagdes do
Fundo adotada pelo Administrador, (f) de gue a existéneia de rentabilidade/performance
do Fundo e/ou de oulros fundos de investimento nio representa garantia de resultados
futuros, (g) de que as aplicagdes realizadas no Fundo ¢/ou em fundos de investimento
em que o Fundo evientualmente aplique seus recursos niio contam com garantia de seu
Administrador, de seu gestor, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado
financeiro, de qualquer mecanismo de seguro e/ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC, (h) de que a presente oferta publica do Fundo sera distribuida com esforgos
restritos, nos fermos da Instrugdo CVM n® 476/2008, de forma que a presente
distribuigdo ndo se encontra registrada na CVM; (i) de que as cotas por mim subscritas
somente poderfio ser ncgociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios
com investidores qualificados e apos decorridos 90 (noventa) dias da data da subscrigdo,
sujeitando-se, assim, a lodas as restrigdes de negociaglio previstas na Instruggio CVM n°
476.

(viii) integralizarei as cotas do Fundo ora subscritas de acordo com os termos e
condigdes previstos no regulamento do Fundo e neste Boletim de Subscricio ora
celebrado com o Fundo;

(vix) os recursos que serdo utilizados na integralizagio das cotas do Fundo ndo serfio
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na
legislagfio relativa a politica de prevengio e combate 4 lavagem de dinheiro;

(vx) forneci, no caso de pessoa fisica, as informagdes abaixo dispostas sobre minha
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situagdo financeira ¢ meu perfil de risco, de modo a permitir a compatibilidade destes
com o investimento ora realizado:

a) minha faixa de patriménio global (incluindo imoveis, investimentos,
participagdes socictarias, bens méveis) é:

( ) De R$ 50.001,00 a RS 300.000,00:

( ) De RS 300.001,00 a RS 1.000.000,00;

( ) De R$ 1.000.001,00 a R$ 3.000.000.00:
( ) De RS 3.000.001,00 a R$ 10.000.000,00:
( X ) Acima de R$ 10.000,000,00

b) a parcela do meu patriminio disponivel para lnvestimentos no mercado
financeiro e de capitais ¢;

( ) De R§ 50.001,00 a RS 300.000,00;

( ) De RS 300.001,00 a R$ 1.000.000,00;

( ) De R$ 1.000.001,00 a RS 3.000.000.00;
( ) De RS 3.000.001.00 a R$ 10.000.000.,00;
{ X ) Acima de R% 10.000.000.00

¢) o prazo que pretendo avaliar o desempenho do investimento que ora pretendo
realizar é de: '

( ) menos de 2 anos;

( )entre 2 e 5 anos;

( X)entre 5 ¢ 10 anos;
( ) mais de 10 anos,

d) em meus investimentos no mercado financeiro e de capitais, a parcela que
posso precisar de liquides imediata é:

() mais de 50%;
( ) de20a50%
{ )de 10 a 20%
(X)0%a 10%

¢) minha tolerdncia a riscos, na busca de retornos diferenciados, inclusive com
possibilidade de perdas substanciais do patriménio investido no mercado
financeiro ¢ de capitais é;

{ ) muito aita

( )alta

{ ) média

{ X ) baixa

( ) muito baixa

f) tenho experiéncia de investimento no mercado financeiro e de capitais em nivel:

{ ) muito alto
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(X ) alto
{ ) médio
{ ) baixe
() muito baixo
i
| Adicionalmente. responsabilizo-me pela veracidade das ceclaragdes aqui presiadas, bem
[rami por ressareir o Adminisuader de quaisquer prepuizos (incluinde perdas e danos
tdecorrentes de felsidade, inexatidio ou imprecisie das presrs),

AMONTADACE. 19 de JULIIO 20143
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TNIANIMA PRIVATE EQUITY FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES
CNPJAMF 0" 13.707.891/0001-62
BOLETIM DE SUBSCRICAO DE COTAS N

~ CARACTERISTICAS DA EMISSA0
A presente emissio de colas para 0 MANDA PRI \TE EQUITY FI NDO O INVESTIMENTO | >
prevé 0 patnmdnic do refendo Fundo em ate RS 200 000 000,00 1
(durentos mithixs de reais). representado por até 200.000 (dusentas mil) de Quutas. a0 |
valor untano de RS 1 000,00 (mil reaisi cada -

i el

 PARTICIPAL OFS

" QUALIFICACAQ DO SUBSCRITOR _
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[ MACINAL LR ! ESTADO IR ! PROFISSAD
- i
— e ——————— — P i SR I
DOCUMENTO DE IDENTIDATE E H# 0 AC EMISSOR
'i
i - — ol
- COTAS SUBSCRITAS |
Ot ANTIDADE DE CI1TAS [ varom 10141 |
2 idn :R"}.l- Wi Al
= i -
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| FORMA DE INTEGRALIZACAO 1
"Em moeda correnle. por meio de transieréncia bancéria para a conta do Fundo. ]
L DECLARACAO 1

= —
Declaro, para todos os fins de direito. que estou de acordo com as condigbes expressas |
| neste presente Boletim de Subscriglo ¢ que:

(i} recebi, nestc ato, gratuitamenic, li ¢ compreendi o inteiro teor do Regulamento do
| Fundo, registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos sob o n’ 102348?.|

3




i*Via

p— ;
jconcordando integralmente com os seus termos. clausulas e condigles ¢ manifestando |
| minha adesdo irrevogavel e imetratével :

i

. (i1} recebi, neste ato, intormagdes acerva da qualificaglo ¢ experiéncia profissional dos
| tiegrantes do corpo técnico do Administrador ¢ do Gestor. conforme Anexo | a0
| presente documento; |

| |

| L) estou de acordo com as regras de aplicagio, amortizaclo. resgste e demais |
| procedimentos dispostos no Regulamento do Fundo: |

S

(1v) sou investidor qualificado nos termos da regulamentagdo em vigor ¢ informarei o
Administrador do Fundo caso venha a deixar de atender a esta condiglo,

{ (v) tenho conhecimento ¢ experitacia em finangas ¢ negécios suficientes para avaliar
| O riscos e o conteddo da oferta. sendo que sou capaz de assumir tais riscos:

i

{v1) busques toda a assessoria legal e financeira que entendi necessiria para avaliagdo da
piecta ¢, diante do meu conhecimento ¢ experiéncia em finangas ¢ negocios, estou
i~ ondvel com a qualidade e os riscos do valor mobilidrio ofertado: e

|
({vil) tive amplo acesso as informagdes necessdrias ¢ suficientes para 8 tomada de!
|decisdo de investumento, e estou ciente, inclusive: (a) do objetivo ¢ da politica de !
! investimento do Fundo, (b) dos riscos envolvidos no investimento no Fundo, cstmdo;’
|estes de acordo com & minha situagdo financeira, o meu perfil de risco e a minha|
(estrategia de investimento. (c) da possibilidade de ocoméncia de variagbes do
!pa{riméﬂia liquido do Fundo ¢ de perda total do capital investido no Fundo, (d) do valor
{da taxa de administragdo praticada pelo Fundo, bem como da composigdo da canteima
| previstas no Regulamento do Fundo, (¢) da politica de divulgacho de informagdes do
{ Fundo adotada pelo Administrador. (1) de que a existéncia de rentabilidade/performance |
|dv Fundo e'ou de outros fundos de investimenio nilo representa garantia de resultados
| futuros, (g) de que as aplicagdes realizadas no Fundo e/ou em fundos de investimento
{em que o Fundo eventualmente aplique seus recursos ndo contam com garantia de seu
| Administrador, de seu gestor, de qualquer empresa pertencente a0 seu conglomerado
| financeiro, de qualquer mecanismo de seguro eou do Funde Garantidor de Créditos -
{FGC, (h) de que a presente oferta pablica do Fundo serd distribuida com esforgos
|restritos, nos termos da InstrugBo CVM n® 476/2008, de forma que a presente
| #=ibuiglo ndo s¢ encontra registrada na CVM. (i} de que as cotas por mim subscritas
| & wente poderlo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios
| com investidores qualificados e apds decorridos 90 (noventa) dias da data da subscriglio,
sujeitando-se, assim, a todas as restrigdes de negociagdo previsias na Instruglio CVM n*
476. Pl
|
| (viii) integralizarei as cotas do Fundo ora subscritas de acordo com os termes
condigdes previstos no regulamento do Fundo ¢ neste Boletim de Subscricio
ceiebrado com o Fundo;

(vix) 08 recursos que serdo utilizados na integralizago das cotas do Fu
oriundos de quaisquer priticas que possam ser consideradas como cri
| legislagdo relativa 4 politica de prevenclio e combate 4 lavagem de i

{vx) forneci. no caso de pessoa fisica, as informacdes abaixo
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| situagdo financeira ¢ meu perfil de risco, de modo a permitir a compatibilidade destes |

u:*m o investimento ora realizado:

a) minha faixa de patriménio global (incluindo imoveis, investimentos,
participagdes societdrias, bens méveis) ¢

( ) De RS 50.001.00 a RS 300.000.00:

( ) De RS 300.001.00 a RS 1.000.000.00:

( ) De RS 1.000.001,00 a RS 3.000.000.00:
( 1 De RS 3.000.001,00 a RS 10.000.000,00:
( x) Acima de RS 10.000.000.00

P) a parcela do meu patrimdnio disponivel para investimentos no mercado
financeiro e de capitais é:

{ ) De R$ 50.001,00 a RS 300.000.00:

( ) De RS 300.001,00 a RS 1.000.000.00:

( ) De RE 1.000.001.00 a RS 3.000 000,00

. ( ) De R$3.000.001,00a RS 10.000.000.00:
{ x) Acima de RS 10.000.000.00

¢) 0 prazo que pretendo avaliar o desempenho do investimento que ora pretendo
realizar ¢ de:

( } menos de 2 anos
( Jentre 2 ¢ 5 anos;
{ x) entre 5 ¢ 10 anos;
{ ) mais de 10 anos.

d) em meus investimentos no mercado financeiro e de capitais, a parcela que
posso precisar de liquidez imediata é:

{ ) mais de 30%:
( )de 20a 50%
{ yde 102 20%
(x)(Paa 0%

¢) minha (olerdncia a riscos, na busca de retomos diferenciados, inclusive com
possibilidade de perdas substanciais do patrimdnio investido no mercado
financeirc & de capitais é:

| ( ) muito alta
{ yala

{ ) média

{ x) baixa

{ ) muito baixa

[} tenho experiéncia de investimento no mercado financeiro e de capitais em nivel:

( ) muito alto
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CONTRATO DE CORRESPONDENTE PARA A REALIZACAO DE
OPERACOFES CAMBIAIS E OUTRAS AVENCAS

O presente Contrato de Correspondente para a Realizagio de Opera¢oes Cambiais e
Outras Avengas € celebrado em 29 de maio de 2012 por e entre as seguintes partes:

CONTRATANTE: MAXIMA S/A CORRETORA DE CAMBIO TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, sociedade andénima com sede no Municipio do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Atlantica, 1130, 9° andar, bairro de
Copacabana, CEP 22021-000, inscrita no CNPJ/MF sob n? 33.886.862/0001-12, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social, neste ato denominada
“CONTRATANTE” ou “CORRETORA”

CONTRATADA: EXPANDIR PARTICIPACOES S/A, sociedade anénima, com
sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Rodrigo Silva,
n® 30, sala 501, Centro, CEP 20011-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n°®
00.372.578/0001-43, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Soecial por
MARIO LUCIO DE OLIVEIRA, brasileiro, separado judicialmente, empresdrio,
inserito no CPF/MF sob o n°. 505.495.376-00 ¢ RG n® 893185-SSP/AM e LUIZ
GONZAGA VIEIRA, brasileiro, casado, contador, portador da carteira de identidade
n® 065946-5 CRC/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n®. 332.019.006-00, doravante
denominada “CONTRATADA";

CONSIDERANDO QUE:

2) 0 CONTRATANTE ¢ uma institui¢ao autorizada pelo Banco Central do Brasil -
BACEN, a atuar no mercado de cimbio manual sob o n%57229 e desenvolve suas
atividades de acordo com a legislaciio aplicivel e os limites estabelecidos pelo RMCCI -
Regulamento do Mercado de Cimbio e Capitais Internacionais, e segundo seu Manual
Compliance (Nomenclatura BACEN), observadas as posteriores atualizagdes;

b) o CONTRATANTE verificou que a CONTRATADA atende as exigéncias
estabelecidas pelo Banco Central do Brasil - BACEN, instituidas segundo normativas
contidas em sua circular RMCCI —~ Regulamento do Mercado de Cambio e Capitais
Internacionais, Titulo I — Capitulo 2 — Item 8.A B} — [1, através de seu regj

y ya




CNPJ e seu cadastro no Ministério do Turismo;

¢) Para a viabilidade das operagies de cambio registradas por parte do
CONTRATANTE e realizadas em ambiente da CONTRATADA, esta aceita e
concorda em celebrar o presente Contrato de Correspondente, autorizando a
CONTRATADA a atuar como sua correspondente nestas operagoes, as quais seguirao
o disposto na Resolugio CMN n®. 3.954, de 24 de fevereiro de 2011, do BACEN e
Circular CMN 3.575/12, denominado RMCCI - Regulamento do Mercado de Cambio e
Capitais Internacionais, e nas demais regulamentagdes em vigor.

d) O CONTRATANTE compromete-se a tomar todas as medidas necessirias junto ao
Banco Central do Brasil - BACEN a fim de obter a autorizagdo, até o dia anterior a data
de inicio das operacdes para que a CONTRATADA possa atuar como seu
correspondente na prestacio dos Servigos de Cambio a seus clientes, nos termos da
regulamentacio cambial em vigor e em conformidade com seu Manual Compliance
(Nomenclatura BACEN) e suas atualizacbes;

¢) as partes concordam em celebrar o presente instrumento a fim de regulamentar as
condicdes de atuagio da CONTRATADA como correspondente do CONTRATANTE
para a prestagio dos Servicos de Cambio a seus clientes nos estabelecimentos da
CONTRATADA selecionados para esse fim.

RESOLVEM AS PARTES, em vista das premissas acima, celebrar o presente Contrato
de Correspondente, que serd regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

1- DO OBJETO

1.1 - O presente Contrato é celebrado pelas partes para estabelecer as condigOes para
que a CONTRATADA atue como correspondente do CONTRATANTE para a
prestagio dos Servigos de Cambio de que trata o art. 8%, inciso IX da Resolugio n®
3.954, de 24 de fevereiro de 2011, do BACEN aos seus clientes, para a realizagao de
compra e venda de moeda estrangeira em espécie e carga de moeda estrangeira em
cartbes pré-pagos, para atendimento ao publico, conforme regulamentagdo em vigor,
dentro dos estabelecimentos definidos pela CONTRATADA, especificamente:

(relagao de agéncias) ou ANEXO

mediante termo aditivo, sempre que houver, o encerramento das atividades de
alguma de suas lojas ou repasse das mesmas para terceiros, com excecgo dos casos

deverd celebrar cuntr to de
AR
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1.1.1 A relagio acima pode ser modificada a qualquer momento, sem onus, p\

de constituicio de franquias, onde o franquea
correspondente cambial com 0 CONTRAT/




1.1.2 A listagem acima também serd modificada, sem 6nus, quando nao
houver aprovagio para exercicio da atividade deste contrato pelos proprietarios ou
administradores dos imaveis nos quais as lojas da CONTRATADA estio
localizadas.

1.2 —Considerando o objeto do presente, caberd 4 CONTRATADA a identificacio de
oportunidades de negécios e a realizacio das operagdes de cimbio. Assim, por
intermédio deste instrumento, o CONTRATANTE nomeia e constitui a
CONTRATADA como sua CORRESPONDENTE para praticar operagoes de cambio,
por conta e ordem do CONTRATANTE, nos estritos termos deste Contrato de
Correspondente, de acordo com o exposto na Resolugdo n®. 3.954, de 24 de fevereiro de
2011, do BACEN, do RMCCI - Regulamento do Mercado de Cambio e Capitais
Internacionais, seu Manual Compliance (Nomenclatura BACEN) e suas atualizagoes, e
demais disposicoes legais apliciveis.

2 - DAS OBRIGACOES DO CONTRATANTE
2.1 - 840 obrigacoes do CONTRATANTE:

2.1.1 —~ Disponibilizar 8 CONTRATADA acesso ao ambiente digital desenvolvido por
ele especialmente para as operagoes previstas neste Contrato de Correspondente;

2.1.2 — Desenvolver e ministrar treinamentos presenciais a CONTRATADA e seus
prepostos, para perfeita implantagio e manutencio das atividades desenvolvidas,
podendo ser ministrados tanto na sede da CONTRATADA quanto da CONTRATANTE,
a eritério dos envolvidos;

2.1.3 - Manter a CONTRATADA atualizada em relagdo as inovagbes legislativas
regulamentadoras das atividades de que tratam este Contrato;

2.1.4 — Fornecer 4 CONTRATADA material de trabalho adequado e em quantidade
suficiente para atender a demanda de geragdo de negocios, tais como, mas nao se
limitando: folder, informativos dos produtos e servigos, manuais e outros definidos e
hornologados pela CONTRATANTE /

2.1.5 — Disponibilizar por meio de seu Website tutorial contemplando as rotinas
operacionais a serem seguidas pela CONTRATADA para o adequado e bom
andamento das operacbes objeto deste Contrato de Correspondente, sendo responsavel

por qualquer inconsisténcia que estas normas venhanya apresentar frente a legisla _P- 3
igente. v
vigente /@' o
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2.1.6 — Disponibilizar login e senha para acesso ao seu sistema unicamente ao pessoal
formalmente autorizado pela Diretoria da CONTRATADA, senda que cada Parte
sera responsavel pelo login e senha de acesso utilizado por seus respectivos
funcionarios, respondendo, assim, pelas consequéncias civis e criminais
decorrentes de sua ma utilizagdo, isso sem prejuizo das demais sangoes
previstas neste contrato;

2.1.7 - Nao utilizar as marcas, logotipos ou sinais distintivos da CONTRATADA e
seus estabelecimentos, ou qualquer outro indicativo que remeta a tanto, sem prévia e
expressa autorizacdo da mesma, sendo certo que tal obrigagdo também devera ser
observada pela CONTRATADA.

2.1.8 - Na forma do artigo 13 da Resolucdo 3.954, de 24 de fevereiro de 2011, do
BACEN, disponibilizar 8 CONTRATADA e sua equipe de atendimento documentagéo
técnica adequada, canal de comunicacdo permanente com o objetivo de prestar
esclarecimentos sobre os seus produtos e servigos, de segunda-feira a sexta-feira das 9
as 18 horas.

3.1.8.1 — Este canal de comunicacio ficard responsavel pelo recebimento das
demandas envolvendo esclarecimentos, obtengio de documentos, liberagoes,
reclamacgbes e outros referentes aos produtos e servigos oferecidos, caso a
CONTRATADA nio os solucione como esperado pelo cliente;

2.1.9 — Responsabilizar-se por registrar todas as operagbes realizadas pela
CONTRATADA junto ao BACEN;

2.1.10 - Informar diariamente 4 CONTRATADA e seus prepostos as taxas de cimbio
a serem utilizadas para as operagoes daquele dia;

2.1.11 -~ Cumprir integralmente o acordado no presente Contrato e pagar,
pontualmente, a remuneragio estabelecida na Clausula 72 a CONTRATADA; e

2.1.12 ~ Informar ao Banco Central do Brasil - BACEN a celebragio do presente
instrumento, bem como posteriores atualizagdes e seu eventual encerramento,
discriminando os servigos contratados.

3 - DAS OBRIGAGOES DA CONTRATADA

3.1 — Sio obrigacoes da CONTRATADA:

3.1 - Dar exclusividade ao CONTRATANTE

e




expressamente citadas e definidas neste Contrato de Correspondente, nao podendo
firmar outro instrumento com o mesmo objetivo na vigéncia deste, ou desenvolver

qualquer outra atividade conflitante ou que confronte com os interesses das Partes
neste instrumento;

3.1.2 — Observar exatamente as instrugdes e indicacdes sobre o formato material e de
gestao originado pelo CONTRATANTE, sempre obedecendo a rigor o padrdo por ele
definido, desde a regulamentagdo operacional, lay-out do material, na forma deste
instrumento e dos treinamentos e tutoriais oferecidos pelo CONTRATANTE.

3.1.3 — Responsabilizar-se integralmente pelos recibos por ela emitidos, por eventuais
erros materiais, incorrecoes técnicas, ilicitudes, ou quaisquer outras inconsisténcias ou
congéneres que venham a obstaculizar a operacdo ou desviar seu cardter técnico-
juridico, respondendo a CONTRATADA junto ao CONTRATANTE, ao cliente, a
terceiros e ao Poder Pablico, sobre eventuais danos decorrentes de atos ilicitos
cometido por seus funciondrios na conduta em comento, isentando desde ja o
CONTRATANTE de qualquer responsabilizagdo nesse contexto, exceto na hipotese de
que a inconsisténcia tenha sido gerada pelo prdprio sistema disponibilizado pelo
CONTRATANTE, por falhas téenicas ou de parametrizagio de informagoes, ou
quaisquer outras que venham a ocorrer, hipdteses nas quais 0 CONTRATANTE
responderd perante a CONTRATADA, clientes, terceiros e o Poder Piblico.

4.1.4 — Responsabilizar-se civil e criminalmente ¢ por perdas e danos, além de
sujeitar-se as demais sangdes previstas neste instrumento, pela mé utilizacao dos logins
e senhas disponibilizados pelo CONTRATANTE a seus prepostos, reconhecendo que
tais pardmetros sio pessoais e intransferiveis, cuja utilizagio devera obedecer a politica
de controle interno de senhas, Porém, sera de responsabilidade da CONTRATANTE
o acesso de terceiros com logins e senhas cujos cancelamentos ja tenham sido
solicitados, por eserito, e com antecedéncia de 5 (cinco) dias duteis, pela
CONTRATADA d CONTRATANTE.

3.1.5 — Cumprir com todos os procedimentos de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro e
do Financiamento ao Terrorismo, conforme politica interna do CONTRATANTE e
normas emitidas pelo BACEN.

3.1.6 — Manter relagio com as pessoas naturais integrantes de sua equipe envolvidas
no atendimento a clientes e usudrios, formalizada mediante vineulo empregaticio ou

vinculo contratual de outra espécie; /@r,

3-1.7 - Nio ostentar instalagoes cuja configuragao arquitetonica, logomarca e placas
indicativas sejam similares as adotadas pelo CONT ANTE, em suas agéncias
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postos de atendimentao;

3.1.8 - Divulgar ao piblico sua condi¢io de prestador de servigo na qualidade de
correspondente do CONTRATANTE, identificado pelo nome com que ¢ conhecido no
mercado: Maxima Corretora, com descricio dos produtos e servigos oferecidos e
telefones dos servicos de atendimento e de ouvidoria do CONTRATANTE, por meio
de painel visivel cedido pelo CONTRATANTE e mantido nos locais de atendimento
aos clientes e usudrios;

3.1.9 - Utilizar, exclusivamente, padrdes, normas operacionais e tabelas definidas pelo
CONTRATANTE, inclusive na proposi¢ao ou aplicagio de tarifas, taxas de juros, taxas
de ciimbio, cileulo de Custo Efetivo Total (CET) e quaisquer quantias auferidas ou
devidas pelo cliente, inerentes aos produtos e servigos de fornecimento da institui¢io
contratante;

3.1.10 - Ndo emitir em seu favor carnés ou titulos relativos as operagOes realizadas, ou
cobrar por conta prépria, a qualquer titulo, valor relacionado com os produtos e
servigos de fornecimento da CONTRATANTE;

g.1.11 - Nio realizar adiantamento a clientes por conta de recursos a serem liberados
pelo CONTRATANTE;

3.1.12 - Realizar atendimento aos clientes e usuarios relativo a demandas envolvendo
esclarecimentos, obtencio de documentos, liberagdes, reclamagbes e outros referentes
aos produtos e servicos fornecidos, as quais serdo encaminhadas de imediato ao
CONTRATANTE, quando niio forem resolvidas pela CONTRATADA;

3.1.13 — Permitir acesso irrestrito do BACEN e do CONTRATANTE aos contratos
firmados, 4 documentagio e informacdes referentes aos produtos e servigos fornecidos
com base neste Contrato, bem como as dependéncias onde os servigos estejam sendo
prestado e respectiva documentagio relativa aos atos constitutivos, registros, cadastros
e licengas requeridos pela legislacao;

3.1.14 — Observar o plano de controle de qualidade do atendimento, estabelecido pelo
CONTRATANTE;

3.1.15 - Entregar ao CONTRATANTE copia da rela¢io dos seus funcionirios ou
prestadores de servicos que integram o seu quadro e que sejam indicados para exercer
as atividades previstas neste Contrato, inclusive no caso de alteragdo de alguns destes,
devendo manter as informagdes atualizadas durante todo o periodo de vigéncig do
presente instrumento. /ﬁl’
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3.1.15.1 — Para todos os efeitos, fica facultado ao CONTRATANTE a recusa
justificada de qualquer pessoa natural que preste servicos 4 CONTRATADA, nos
termos acima, devendo a ultima promover a substituicao da pessoa que for recusada
em até 30 (trinta) dias contados da notificagio formal que receber da
CONTRATANTE para tanto.

3.1.16 - Nio prestar garantias, inclusive coobrigagio, as operacoes contempladas no
presente instrumento.

4 — DAS OBRIGACOES RECIPROCA DAS PARTES

4.1 — As Partes obrigam-se a indenizar umas as outras contra todas as ages judiciais,
reivindicaches, processos, perdas, responsabilidades, custos, encargos e despesas,
inclusive honordrios advocaticios e custas judiciais, que uma venha a suportar por atos
e fatos gerados pela outra ou por infracao contratual;

4.2 — Nas acdes judiciais advindas dos servigos prestados com fulero neste instrumento
cada Parte responderd na medida de suas participagbes na consecugdo do fato
aclamado, sendo certo que em casos de ndo ser possivel tal identificagdo cabera a
Parte responsavel pelos funciondrios que realizam a operacdo de cambio 100%
(cinquenta por cento) da condenagio e custas ou quaisquer outros pagamentos
que sejam necessirios para cumprimento de ordem judicial ou de autoridade
pablica;

4.2.1 — Os pagamentos referentes ao disposto acima deverdo ser realizados em até 5
(cinco) dias tteis contados da comprovagio do dispéndio realizado pela Parte a ser
ressarcida.

4.3 - Na hipétese de aplicaciio de multas financeiras ou de qualquer outra natureza,
aplicadas a qualquer das partes envolvidas, por autoridades fiscalizadoras, sejam quais
forem, oriundas das operagoes objeto deste Contrato de Correspondente, fica acordado
que o valor da penalidade em comento serd integralmente suportado pela parte
responsavel direta ou indiretamente pela irregularidade apontada.

4.4 - Este instrumento nio implica na formagio de vinculo de qualquer natureza,
incluindo trabalhista e/ou societdrio, entre a as partes, nem entre uma parte e 0s
empregados e contratados da outra parte, permanecendo as partes exclusivamente

responsaveis pela remuneracdo e respectivos encargos fiscais, trabalhistas e
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reclamagoes e aghes e indenizd-la de quaisquer quantias, até mesmo honordrios
advocaticios e custas processuais, devidas em decorréncia de tais reclamagbes e agoes,
inclusive reivindicagGes relativas ao INSS, FGTS e direitos previdenciarios.

4.4.1 — Excetuam-se ao colocado acima as reclamacgdes e acdes trabalhistas que
tiverem como base ou parte dos pedidos reivindicagbes diretamente ligadas a
consecucio dos servigos prestados para execucio deste contrato, hipdteses em que serd
aplicada a regra da Clausula 4.2 acima.

5 - DAS OPERACOES

5.1 - As operagoes objeto deste contrato deverdo obedecer ao previsto na legislacao
aplicdvel e vigente, em especial as disposi¢des contidas no Titulo 1, Capitulo 2 do
RMCCI, com as alteracdes implementadas pela Circular n®. 3.527, de 03 de margo de
2011 e na Resolucdio n° 3.954 de 24 de fevereiro de 2011, disposi¢ies administrativas e
regulamentadoras que fazem parte integrante deste Contrato, devendo a
CONTRATADA tomar ciéncia de tanto;

5.2 - A CONTRATADA poderd realizar as operagoes respeitando sempre o limite
maximo de até US$ 3.000,00 (trés mil dblares dos Estados Unidos da América), ou seu
equivalente em outras moedas, por cliente e por opera¢do. Esse limite podera ser
alterado pelas partes, mediante a celebragdo de aditamento ao presente Contrato, caso
alterado por mudangas supervenientes na legislacio aplicavel.

5.3 — A Parte responsavel pelos funcionéarios que realizam a operagao de cimbio
devera realizar o registro e Cadastro de Clientes Pessoa Fisica contendo o nimero do
CPF e RG ou Passaporte ou Carteira de Habilitagao, documentos estes exigidos no ato
da aquisi¢io do cartio para confirmacdo de identificagdo do cliente, sendo necessirio
em cada operaciio a gravacio de imagens via website ou copia reprografica do CPF e do
RG ou Passaporte ou Carteira de Habilitagdo do cliente, documentos estes que deverao
ser mantidos pela Parte responsivel pelos funcionarios que realizam a operagéo
de cimbio, em arquivo fisico ou digital, peloe perfodo de 5 (cinco) anos, e mesmo
depois da rescisio do presente, podendo ser requeridos pelo CONTRATANTE em
qualquer tempo dentro deste prazo de 5 (cinco) anos, tendo a Parte responsivel pelos
funciondrios que realizam a opera¢do de cambio até 5 (cinco) dias dteis para
entrega das copias solicitadas. O prazo de 5 (cinco) dias uteis poderd ser alterado em
caso de exigéncia de autoridade e/ou organismos competentes. Nesses casos a Parte
responsivel pelos funciondrios que realizam a operacdo de cambio devera
fornecer o documento e/ou informagao

5.4 — A CONTRATADA devera emitir 0s respecdvos comprovantes, mediafite -




einissdo de boleto de operagdo de cimbio, aos clientes via Website, referente as
operacdes, que deverdo conter a identificagio das partes e a indicagdo da moeda
estrangeira, da taxa de cimbio e dos valores em moeda estrangeira ¢ em moeda
nacional,

5.4.1 — A CONTRATADA, depois da emissdo dos comprovantes mencionados no
item acima, se obriga a entregar os mesmos aos clientes respectivos.

6 - DO SIGILO E CONFIDENCIALIDADE

6.1 - Considerando que em razio do Contrato de Correspondente em gquestdo,
celebrado pelas partes, ou seja, terdo acesso a informagoes confidenciais umas das
outras, as quais se constituem informagao comercial confidencial;

6.2 — As partes obrigam-se ao mais completo e absoluto sigilo e confidencialidade
sobre todas as informagdes relativas as operaghes previstas neste instrumento
(exemplificativamente: os dados, materiais, pormenores, informagoes, documentos,
especificagies técnicas ou comerciais relacionadas as operagbes realizadas), inclusive o
contetido deste instrumento, bem como todas as informagdes relativas a identificagio
de compradores ou vendedores de moeda estrangeira e dos montantes negociados ou
mantidos em estoque, obrigando da mesma forma seus administradores, procuradores,
prestadores de servigo, empregados e prepostos, sob pena de responder civil e
criminalmente pelo seu ndo cumprimento. O dever de sigilo aqui previsto perdurara
por 05 (¢inco) anos apos o término a qualquer titulo deste instrumento.

6.3 — O dever de sigilo aqui previsto, ndo se estende aos casos em que a divulgagao seja
requerida em fungdo da legislagio aplicivel. Na hipitese de qualquer Parte ser
obrigada em virtude de lei, regulamento, decisdo judicial ou administrativa a divulgar
qualquer informagdo confidencial, devera notificar imediatamente a outra Parte da
divulgacao requerida de forma que tal Parte possa tomar toda e qualquer medida que
julgar necessaria para evitar a divulgagao da informacgio confidencial ou determinar,
em conjunto com a Parte que deverd divulgar a informagio, devendo a extensdo de
tanto se limitar ao estritamente solicitado pela autoridade pidblica ou judicial.

6.4 — Os termos de todos e quaisquer comunicados que devam ser feitos sobre o
presente instrumento e as operacoes aqui contempladas, sejam eles voluntarios ou
obrigatdrios, deverao ser conjunta e previamente acertados pelas Partes por escrito. A
presente Clausula nao se aplica aquelas comunicagdes que sejam decorrentes de
obrigagao legal.




parte para consecucio de seus termos deverdo ser devolvidos aos seus proprietérios em
até 10 (dez) dias Gteis contados da formalizacdo da rescisio, resilicdo ou resolugio do
mesmo.

~ - DA REMUNERACAO

71— Ajustam as PARTES que, como remuneragio devida sob este instrumento, a
CONTRATANTE pagarda a CONTRATADA o montante correspondente a:

7.1.1 - Quando se tratar de realizagio de compra e venda de moeda estrangeira em
espécie e carga de moeda estrangeira em cartdes pré-pagos em lojas proprias:

(i) 50% (cinquenta por cento) do resultado positivo mensal referente a carga
de moeda estrangeira em cartdes pré-pagos para a CONTRATADA,
apurado conforme disposto no anexo 1 “Do Célculo da Remuneragao”,
deduzido desta base de calculo os custos operacionais, descritos na Clausula
7.2 abaixo, e os tributos incidentes sobre as operagbes de cambio
contempladas por este instrumento.

(ii) 50% (cinquenta por cento) do resultado positivo mensal referente a
compra e venda de moeda estrangeira em espécie para a CONTRATADA,
apurado conforme disposto no anexo 1 “Do Céalculo da Remuneragao’,
deduzido desta base de calculo os custos operacionais, descritos na Clausula
7.2 abaixo, e os tributos incidentes sobre as operagbes de cdmbio
contempladas por este instrumento.

7.1.2— Quando se tratar de realizagdo de compra e venda de moeda estrangeira
em espécie e carga de moeda estrangeira em cartdes pré-pagos em lojas de
franqueados da CONTRATADA, o pagamento sera feito da seguinte forma: 1/3
(um terco) do resultado positivo mensal referente a compra e venda de moeda
estrangeira em espécie e a carga de moeda estrangeira em cartoes pré-pagos
para a CONTRATADA, ¢ 1/3 (um ter¢o} para O franqueado da
CONTRATADA, apurado conforme disposto no anexo 1 “Do Calculo da
Remuneracio”, deduzido desta base de céleulo os custos operacionais, descritos
na Clausula 7.2 abaixo, e os tributos incidentes sobre as operagdes de cambio
contempladas por este instrumento.

=.2 — Serdo deduzidos do resultado positivo mensal das operagoes, sendo considerados
custos operacionais:
- Comissao aos prepostos da CONTRATADA de acordo com as vendas realizadas por

cada um deles, dentro dos parametros de mercado para a atividade, e demais reflexos —7~
trabalhistas que possam advir, calculada com base gas vendas e spread realizad £
O
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- Despesas com Transporte de Valores.

- Despesas com Publicidade.

- Despesas com os funciondrios da operagio de cimbio.
- Despesas com a contratagdo de seguro.

7.3 — O CONTRATANTE disponibilizard 3 CONTRATADA informagoes didrias
sobre os acertos financeiros devidos, devendo a CONTRATADA emitir as respectivas
Notas Fiscais/Faturas/Recibos. Nos termos da Resolugdo n 3.954/2011 do Banco
Central do Brasil — BACEN, os acertos financeiros entre 0 CONTRATANTE e a
CONTRATADA deverio ser realizados, por meio do pagamento dos valores devidos a
CONTRATADA pelo CONTRATANTE mediante crédito na conta corrente abaixo
citada até o dia 5 (cinco) do més subsequente ao da prestagao dos servigos:

a) Expandir Participagbes S/A
Banco Maxima

Agéncia 0001
Conta corrente 101575-0

=.3.1 - Na hipétese de atraso no pagamento dos valores previstos neste
instrumento, serd aplicada 3 CONTRATANTE multa nao compensatoria fixada
em 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) a0 mes, a serem
calculados, pro rata die, por ocasido de seu respectivo pagamento, tudo
corrigido monetariamente de acordo com a variagio do IGP-M divulgado pela

Fundagio Getulio Vargas até o integral adimplemento.

=.4 — O valor contratado nio terd reajuste, devido as suas peculiaridades.

8 — DAS DISPOSICOES GERAIS

8.1 — Sem prejuizo do fato de que o presente ajuste delineia contornos incontroversos
de parceria comercial, ratificam as partes que este Contrato de Correspondente nao
forma vinculo societirio ou de emprego ou similar entre elas, seus funcionirios cu
prepostos, nio somente porque ausentes elementos de subordinagdo juridica, mas
essencialmente, porque manifestam livremente suas vontades de atuagio livre e
desvinculada, em contexto precipuamente comercial.

8.2 - A CONTRATADA declara ter plenc conhecimento que a realizagdo, por sua
propria conta, das operagoes consideradas privativas das instituibes financeiras ou de
outras operacoes vedadas pela legislagdo vigente, sujeita o infrator as penalidades

previstas nas Leis n° 4,595, de 31 de d7 de 1064 e n°. 7.492, de 16 de/ju,ﬁdé
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1986.

8.3 - Excetuado o disposto na Cliusula 10 a seguir, o presente Contrato de
Correspondente é celebrado de forma irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes
seus eventuais sucessores a qualquer titulo.

8.4 — Cada disposicio deste Contrato de Correspondente sera considerada como sendo
um acordo separado entre as Partes, de forma que se qualquer de tais disposicdes for
judicialmente declarada invilida, ilegal, ineficaz ou inexequivel, no todo ou em parte, a
validade, a legalidade, a eficicia e a exequibilidade das demais disposicoes deste
instrumento nio serdo, de forma alguma, afetadas ou prejudicadas. Nesse caso, a
interpretagiio do Contrato de Correspondente deverd ser feita de modo a preservar o
sentido negocial e a intencio das Partes quando de sua redagao, devendo as Partes
envidar seus melhores esforgos para de boa-fé substituir a disposicao afetada por outra
que atinja os mesmos objetivos e seja vélida, legal, eficaz e exeqiiivel.

8.5 - As Partes reconhecem que as obrigagOes assumidas neste Contrato de
Correspondente sio de caréter extraordindrio, especial e Unico e que em caso de
descumprimento das mesmas por qualquer das Partes, perdas e danos serdo remédio
insuficiente. Consequentemente, fica acordado que as Partes terio direito a execugiao
especifica nos termos do Codigo de Processo Civil, além das perdas e danos, como
remédio para a execugiio das disposigoes aqui previstas.

8.6 - Cada uma das Partes devera assinar documentos e outros papéis e executar atos
posteriores conforme possam ser razoavelmente requeridos para o pleno cumprimento
das disposicoes deste Contrato de Correspondente.

8.7 — O presente instrumento é realizado “infuito personae”, de forma que ele e 08
beneficios. interesses, direitos e obrigagies dele oriundos ou que a ele se refiram sdao
intransmissiveis a qualquer pessoa ou empresa.

8.8 — Com rvelagio a todos e quaisquer direitos assegurados as Partes neste
instrumento ¢ na legislagio aplicavel, exceto quando expressamente previsto de mado
diverso neste contrato, 0 nio exercicio, a concessao de prazo, a tolerincia, ou 0 atraso
1o exercicio, no todo ou em parte, de quaisquer direitos e faculdades assegurados no
presente instrumento sera considerado mera liberalidade, nao constituindo, de forma
alguma, novagdo ou altera¢io das condi¢des ora pactuadas, nem tampouco rentincia a
qualquer direito ou faculdade, o exercicio singular ou parcial do direito néo impediré o
posterior exercicio do restante desse e dos demais direitos, a rentincia do direito ndo
ser4 vilida a menos que concedida por escrito e de maneira especifica ¢ a rendncia do

direito devera ser interpretada restritivamen
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de qualquer outro direito.

8.9 - O presente obriga as partes ¢ seus sucessores, e somente podera ser alterado, no
todo ou em parte, por intermédio de aditivo firmado por ambas.

8.10 - Nenhuma das partes podera ceder, transferir ou por qualquer outra forma
transmitir, no todo ou em parte, seus direitos e obrigagoes ou permitir que isso ocorra,
nem subcontratar em pregados sem o previo consentimento da outra parte.

8.11 - Notificaches. Qualquer notificagio relacionada a este Contrato devera ser feita
por escrito e serd considerada efetivamente entregue (i) 1 (um) dia atil apés o
recebimento quando entregue pessoalmente a Parte a ser notificada; (ii) apés 5 (cinco)
dias contados do envio de carta com aviso de recebimento enderecada a Parte a ser
notificada nos enderecos indicados abaixo quando entregue através de empresa de
correios oficial ou courier; ou (iii) 1 (um) dia Gtil apos o envio por fax com o devido
comprovante de envio aos destinatarios, desde que acompanhado por carta enviada nos
termos do item (ii) desta Clausula até 1 (um) dia util ap6s o envio do fax:

Se para o CONTRATANTE:

Méxima S.A. Corretora de Cimbio Titulos e Valores Mobiliarios
Endereco: Av. Atlintica, n° 1.130, 9° (parte)

CEP: 22.021-000 — Rio de Janeiro, RJ

A/C: Cristiano Abdalla

Fax: o021 - 3820-1799

Se para a CONTRATADA:

Nome: Expandir Participa¢oes S/A

Endereco: Rua Rodrigo Silva, 26, 6¢ Andar

CEP: 20011-040 — Cidade Rio de Janeiro — UF RJ
A/C: Sr. Mério Licio de Oliveira

Fax: 021 — 2224 1580

9o - DA DISPONIBILIZACAO DE EQUIPE TECNICA E JURIDICA A
CONTRATADA

9.1 — Na forma do artigo 13 da Resolucio 3.954, de 24 de fevereiro de 2011, do BACEN,
o CONTRATANTE disponibiliza 4 CONTRATADA e sua equipe de atendimento,
documentacio técnica adequada, canal de comunicagdo permanente com o objetivo de

prestar esclarecimentos sobre os seus produtos e servigos.

9.2 — Este canal de comunicagio ficara responsavel pelo recebimento das demandas

envolvendo esclacecimentos, obtengao de docugdentos, liberagoes, reclamagdes e outros
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referentes aos produtos e servigos oferecidos, caso a CONTRATADA néo os solucione
como esperado pelo cliente

9.3 — O CONTRATANTE também disponibilizara sem custos & CONTRATADA
assessoria juridica consultiva para a solugio das demandas que surjam no curso da
vigéncia do Contrato de Correspondente e que necessitam de acompanhamento de
advogado.

10 - DA VIGENCIA E DA RESCISAO

10.1 - Na hipétese de infragio contratual cometidas por qualquer das Partes, se
sujeitard a parte infratora ao pagamento de multa pecunidria, conforme Cldusula 11,
abaixo, em favor da parte inocente.

10.1.1 - Em adicio ao disposto na Clausula 10.1, acima, caso de infragiio contratual, a
parte que se sentir lesada devera notificar por escrito, a outra, concedendo-lhe prazo de
10 (dez) dias para purgacao da mora. Persistindo o inadimplemento da obrigagao, o
contrato estara rescindido de pleno direito e de imediato, sem embargo da parte lesada
tomar as medidas judiciais competentes, especialmente no que respeita ao pedido de
perdas e danos eventualmente havidos.

10.2 — Sem prejuizo das demais previsoes de rescisdo contratual, que constam nesta
avenga, se constituem em hipoteses também autorizadoras: o descumprimento por
qualquer das partes dos deveres e obrigagtes aqui consignados; o descredenciamento
do CONTRATANTE pelo BACEN para a pratica de operagdes de cambio ou mesmo
comunicado meramente informal quanto ao encerramento das atividades objeto deste
instrumento: a alteracio na legislagdo atual em vigor que comprometa a validade das
operagdes objeto deste instrumento; cisao, fusio ou incorporagdo (VER), faléncia,
processo de recuperagio de empresa, intervencao ou liquidagio extrajudicial de
qualquer das partes. ou ginda na auséncia de Instituicio Interveniente Anuente para a

reposigao dos estoques.

10.3 — Ao findar o presente Contrato de Correspondente, seja qual for o motivo, nao
poderdo as Partes utilizar qualquer nome, marca, elemento visual ou signo distintivo
caracteristicos da outra de qualquer forma, por qualquer pretexto, sob pena de
indenizacdo por perdas e danos, sem prejuizo das sancdes criminais cabfveis.

10.4 — O CONTRATANTE podera se recusar a iniciar ou continuar a operagdo da
CONTRATADA e das atividades acessorias a ela, tao logo fique ciente de que por
qualquer razdo os critérios acardadas no documento “Termo de Adesdo™ nao estejam

sendo observados (exemplificativamente, lépMino da vigéncia da apolice sen




renovacio ou suspensio do seguro pela apuragio de sinistro ocorrido, ag@o por parte de
rgaos publicos ou evidéncias testemunhais de equipe de auditoria interna ou externa
qualificada para tal finalidade) ou prestagdo de qualquer tipo de servico conflitante ao
regido pelo Manual Compliance (Nomenclatura BACEN) e suas atualizagoes
promovidas pelas partes.

10.5 — O presente instrumento vigorara por prazo indeterminado, podendo ser objeto
de rescisio imotivada por quaisquer das partes e a qualquer tempo mediante prévio
aviso, por escrito e com comprovagdo de recebimento, com antecedéncia minima de 30
(trinta) dias.

10.5.1 — Caso o contrato seja rescindido pela CONTRATADA nos primeiros 12 (doze)
meses. contados da data de sua celebragio, serd devido, pela CONTRATADA, multa
no valor R$3.000,000,00 (trés milhdes de reais).

10.5.2 - Caso o contrato seja rescindido pela CONTRATADA apds 0 1° (primeiro) ano
de vigéncia até o 6° (sexto) ano de vigéncia, contados da data da celebragio deste
contrato, serd devido, pela CONTRATADA, multa no valor equivalente a 10 (dez)
vezes o valor médio dos resultados brutos mensais da operacdo de cAmbio, apurado nos
tltimos 12 (doze) meses.

10.5.3 - Caso a CONTRATADA receba uma proposta firme de terceiros para ser
representante cambial, devera outorgar direto de preferéncia para a CONTRATANTE
manter o presente Contrato, mas mesmas condiges de remuneragdo pelo servico de
cambio propostas pelo terceiro, isto €, pela comissiio recebida pela CONTRATADA,
excetuadas eventuais luvas, pagamento de antecipagio ou qualquer outra remuneragao
adicional que nao esteja vinculada com o servigo de intermediagdo de operacbes de
cimbio. A CONTRATANTE tera o prazo de 30 (trinta) dias, contados da data
do recebimento da oferta, para decidir se pretende ou nao exercer 0 seu direito
de preferéncia.

10.5.4 —Independentemente da causa da rescisao, mesmo apés a rescisdo do presente
Contrato, a CONTRATADA faré jus ao recebimento de sua remuneracio no caso da
utilizaciio de cartdo pré pago, adquirido junto a CONTRATADA, pelo cliente, junto &
CONTRATANTE, durante a vigéncia deste contrato.

10.6 — A parte infratora indenizard integralmente a outra parte por todos e quaisquer
prejuizos em que esta incorrer como resultado de declaracdo imprecisa, falsa ou
incompleta, ou violagdo de qualquer obrigacao assumida no presente Contrato de

Correspondente. /taq—
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11 — DA MULTA

11.1 — A CONTRATADA, incidird multa pecunidria no caso de infragdo relativa a
Clausula 3.%.1, no valor de R$ 100.000,00 (Cem mil veais) por dia, desde que a
infragdo seja comprovada.

12 — DA LEI APLICAVEL E DA ARBITRAGEM

12.1 - O presente Contrato de Correspondente sera regido pelas leis da Repiablica
Federativa do Brasil.

12.2 - Quaisquer disputas ou controvérsias oriundas, ou relacionadas a interpretacao
ou cumprimento do presente Contrato, serdo submetidas A arbitragem, nos termos da
Lei 9.307, de 23 de setembro de 1996, que devera ser conduzida de acordo com 0
Regulamento de Arbitragem da Camara de Coméreio Brasil-Canada (“Regulamento de
Arbitragem”).

12.2.1 - A arbitragem tera sede na cidade do Rio de Janeiro - RJ.
12.2.2 - O procedimento arbitral devera ocorrer no idioma Portugués.

12.2.3 - O tribunal arbitral (“Tribunal Arbitral”) serd composto por trés 4arbitros, 1
(um) dos quais deveria ser nomeado pela parte demandante, 1 (um) pela parte
demandada e um terceiro, que deverd atuar como o presidente do Tribunal Arbitral,
devera ser nomeado pelos arbitros nomeados pelas 2 (duas) partes, ou, caso 0s drbitros
indicados pelas duas partes nao consigam concordar com a escolha do presidente ou
obter o aceite do referido indicado em até 10 (dez) dias uteis apds sua indicagao e
aceite como arbitros, o Centro de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canada
(“Centro”) devera nomear o presidente. Uma vez formado o Tribunal Arbitral, os
arbitros devem atuar de maneira neutra @ nio como arbitros das partes que 08
nomearam.

12.2.4 - A sentenca arbitral serd proferida no prazo de até 120 (cento e vinte) dias a
contar da data da celebragio do termo de arbitragem, podendo esse prazo ser
prorrogado a critério do Tribunal Arbitral.

12.2.5 - A sentenca arbitral estabelecera que a parte vencida reembolsard a outra por
todas e quaisquer dispéndios incorridos, incluindo referentes a honoréarios dos arbitros
e de advogados que serdo fixados segundo prudente arbitrio do Tribunal Arbitral. Caso
qualquer as partes deixe de efetuar ao longo do procedimento arbitral o pagamento das
custas e honordrios de arbitros e de peritos cobrados pelo Centro, a parte

inadimplente devera ser condenada a pagar multa equivalente a 20% (vintf%nrm)

do valor que vier a ser adiantado pela parte inocente

Y V7773




12.2.6 ~ As Partes elegem o foro da Comarca do Rio de Janeiro — RJ, para: (i) a
obtencio de medidas liminares ou cautelares, previamente a confirmagado da nomeagao
do(s) arbitro(s), (i) a execucio de medidas coercitivas concedidas pelo Tribunal
Arbitral, (iii) a execucao especifica deste Acordo, (iv) execucio da sentenca arbitral, e
(v) demais procedimentos judiciais expressamente admitidos na Lei 9.307, de 23 de
setembro de 1996. Sob nenhuma circunstincia, o recurso ao Poder Judicidrio nas
hipoteses descritas acima deverd ser interpretado como rentncia ao procedimento
arbitral.

E, por estarem assim justas e contratadas, assinam o presente Contrato de
Correspondente, em 3 (trés) vias de igual teor e forma, para 0 mesmo fim, juntamente

com as testemunhas abaixo.
b
\
Rio de Janeirer29 de maio de 2012.
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ANEXO I - “Do Céleulo de Remuneragio”

Quanto as formulas e cilculos dos resultados auferidos.

Conforme a cliusula 7 — Da Remuneracio - em seu pargrafo 7.1 - do CONTRATO DE
CORRESPONDENTE PARA A REALIZACAO DE OPERAGOES CAMBIAIS E
OUTRAS AVENCAS, sera apurado mensalmente o resultado do respectivo parceiro,
veferente is operages de compra e venda de moedas estrangeiras (ME) realizadas em
seu estabelecimento ou em qualquer outro lugar para cartdes cujo registro inicial
tenha sido feito em seu estabelecimento, segundo os seguintes critérios:

i.  Calculo de auto-zerada da posicio no mesmo periodo:

Nestas situacoes, a dependéncia conveniada serd ajustada com base na
movimentacic de suas operagdes, ou seja, compra tudo o que vende e vice
versa, logo, a apuragio do resultado sera meramente operacional, com base na
média dos spreads auferidos, multiplicada pelo montante negociado no periodo.
Este tipo de zerada é o mesmo utilizado para as operagdes com cartdo pré-pago,
uma vez haver, efetivamente, uma compra para zerar as operagoes consolidadas

em determinado periodo.

Exemplo: Total de compras no petfodo: USD 10.000,00 € taxa média igual R$ 2,15
Total de vendas no periodo:  USD 10.000,00 e taxa média igual R$
2,25
o~ A media do spread: R$ 2,25 (-) 2,15 @ R$ 0,10 (x) USD 10.000,00 = RS
L000,00

Receita Operacional do periodo com _a ME USD serd: R$ 1.000.00

ii. Apuragdo com zerada, parcialmente, operacional e zerada calculada com base a
taxas de transacaes efetuadas com outras instituigdes financeiras junto ao
mercado interbancario:

Nestas situacoes, a dependéncia conveniada obtém zerada parcialmente
operacional, zerando o excesso ou insuficiéneia, com hase nas taxas praticadas
pela matriz junto a0 mercado interbancario. q

Exemplo: Total de compras no periodo: USD 5.000,00 € taxa média igual R$
215 1<T

Total de vendas no periodo;/ USD 10.000,00 e taxa média igual R$

y iy
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2,25
A media do spread: R$ 2,25 (-) 2,15 % R$ 0,10 (%) USD 5.000,00 = R$ 500,00

Receita Qperacional do periodo com a ME USD serd R$ 500.00

Supondo que, neste perfodo a matriz tenha negociado a moeda USD junto ao
mercado interbancario, obtendo taxa média para compra igual R$ 2, 17,

teremaos:

Taxa média de compra no interbancério (-) Taxa média de venda, operacional:
R$ 2,17(-) R§ 2,25 @ R$ 0,08 (x) USD 5.000,00 = R$ 400,00

o~ Receita Contdbil com base na taxa média das operagoes realizadas com a ME
mercado interbancario serd: 0

Receita do Periodo: Receita Operacional (+) Receita Contébil
R$ 500,00 (+) 400,00 < R$ 900,00

Receita total auferida no periodo com ME USD serd: R$ 900,00

iii. Nestas situacdes, a dependéncia conveniada obtém zerada parcialmente
operacional, zerando o excesso ou insuficiéncia, com base nas taxas
negociadas por todas as demais dependéncias integrantes do mesmo grupo
de atuacio, exceto operagoes realizadas junto a instituigoes financeiras, ou
seja, via mercado interbancério, onde, as taxas a serem praticadas neste
formato, serdo as médias das compras somadas as vendas, divididas por 2
(dois), evitando desta forma, que alguma parte envolvida seja penalizada.

da Exeruplo: Total de compras no periodo: USD 5.000,00 € taxa média igual R$
2,15
Total de vendas no periodo: USD 10.000,00 e taxa média igual R$

2,25

A media do spread: R$ 2,25 (-) 2,15 < R$ 0,10 (x) USD 10.000,00 = R§

1.000.00

Receita Operagional do perigdo com a ME USD R$ 1

Supondo que, neste perfodo todas as dependéncias integrantes e atuantes do ' /'\

grupo tenham obtido uma taxa média na compra de USD igual a R$ 2,10 ¢ para |

venda R$ 2,25 teremos: ; }

Taxa média de compras do grupo (+) Taxa média de vendas do grupo (:) 2
R$ 2,10 (+) R$ 2,25 (:) 2 @ R$ 2,175 ydxa média do grupo

y/ B1 4t Lt




iv.

R$ 2,175 (-) R$ 2,25 = R$ 0,075 (X) USD 5.000,00 = R$ 375,00

Receita Contébil da ME USD com base na média das taxas praticadas pelo
grupo sera: R$ 375,00

Receita do Periodo: Receita Operacional (+) Receita Contabil
R$ 500,00 (+) R$ 375,00 2 R$ 875,00

Receita total auferida no periodo com ME USD sera: RS 875,00

Apuracio de resultado com base na formagao da PTAX

Nestas situagbes, a dependéncia conveniada obterd a zerada com base na taxa
informada pelo BACEN no encerramento de cada exercicio ( PTAX), em virtude
da nio negociagio da moeda em questio por menhuma cutra dependéncia
atuante do grupo, € nem com o mercado interbancério, logo, nenhuma das
situacdes acima mencionadas.

Exemplo: Compra de CHF 1,000,00 a taxa de R$ 1,80 - sendo que, ndo houve
no mesmo periodo nenhuma outra transacdo com esta moeda, e no
encerramento do més a taxa informada pelo BACEN (PTAX) seja R$ 1,82 ,
teremos:

Taxa média negoeiada (-) Taxa BACEN (PTAX)
R$ 1,80 (-) R$ 1,82 = R$ R§ 0,02 taxa de ajuste, segundo PTAX
CHF 1.000.,00 (x) R$ 0,02 < R$ 20.00

Receita Qperacignal do periodo com ME CHE serd : R$ 0.00

Receita total auferida no periodo com ME CHF sera: R$ 20,00

Desta forma. o resultado total auferido no periodo serd a somatoria de todos
resultados, individuais, obtidos nas transagoes de cada ME.

. No respectivo contrato celebrado entre as partes, fica, exclusivamente, ajustado

e acordado que, as despesas com saldrios e encargos trabalhistas para o
exercicio das atividades objeto do resp
CONTRATADO (Conveniado).

vo contrato, incorrerdo W
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3. Nas dependéncias da CONTRATADA”, esta fard jus a um percentual de 50%,
sendo os outros 50% destinados a INSTITUICAO CONTRATANTE,
porcentagem esta calculada sobre o RESULTADO LIQUIDO apurado no
periodo.

4. Como RESULTADO LIQUIDO, entende-se:

Resultado Bruto (somatéria dos spreads)

(-) Tributos incidentes sobre as operagoes de cimbio
(-) Despesas com funcionarios da operagio de cdmbio
(-) Despesas com transportes de valoves (caso haja)

() Pagamento de comissdes e encargos aos vendedores

(=) Resultade Liquido, onde;

Na caso de Franquias:
1/3 Contratada.
/3 Contratante.
1/3 Franqueado

No caso de Operacio em Lojas da Contratada
20% Contratada.
30% Contratante.

CORRESPONDENTE DE INSTITUICAO FINANCEIRA PARA OPERACOES
DE CAMBIO

Estabelecimento atuante no seguimento de Cambic Turismo em formato de
Correspondente de Tnstitui¢ao Financeira autorizada a operar pelo BACEN - Banco
Central da Brasil, conforme previsto na regulamentagao vigente — RMCCI -
Regulamento do Mercado de Cambio e Capitais Internacionais, em seu titulo 1 -
Capitulo 2 - ftern 8.Ab (Circular 3527 datada de 0:3/03/2011) para a realizagdo de
operagdes de compra e venda de moeda estrangeira em espécie, cheque ou cheque
viagem e transferéncias financeiras internacionais previstas na legislagao. ’\

CONTRATADA: EXPANDIR PARTICIPACOES S/A

CNPJ: 09.372.578/0001-43

CADASTRO MTUR: 19.019466.10.0001-1 o
CONTRATANTE: INSTITUICAO FINANCEIRA CREDENCIADA

BACEN - MAXIMA S.A. CORRETO DE CAMBIO
VALORES MOBILIARIOS

y ay
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OUVIDORIA: - SAC: | WWW,

NOTAS IMPORTANTES

Caro cliente,

= Segundo a legislagdo vigente, as operagdes estao limitadas a USD 3.000,00
(trés mil dolares americanos) ou seu equivalente em outras moedas;

» Exija seu comprovante, ele ¢ 0 documento que formaliza a sua operagao de
compra ou venda de moeda estrangeira, cheque ou cheque viagem;

« Confira atentamente a qualidade e a autenticidade das moedas negociadas na
presenga do nosso funcionario. Nio serio aceitas reclamagdes posteriores;

~ « Este estabelecimento possui cofre com timer de abertura. Portanto, operagoes
envolvendo valores elevados estardo sujeitas a prévia programagio. Contamos
com sua compreensao.

Limites Operacionais Para Movimentacio de Recursos e Documentagio
Exigida Pessoa Fisica (Residentes):

Até R$ 10.000,00 (dez mil reais) para pagamento em espécie, em um periodo
de 180 (cento e oitenta) dias:

%

» Namero de inscri¢io do CPF;

% Documento de identidade (Ex: RG, CNH, Carteira Profissional, Pass. brasileiro,
carteira de ordem, etc.);

» Comprovante de Enderego

Acima de R$ 10.000,00 (dez mil reais) até a somatoria acumulativa de R$
30.000,00 (trinta mil reais) para um perfodo de 180 {cento e oitenta) dias
onde a forma de pagamento seja ESPECIE:

% Numero de inscricio do CPF;

» Documento de identidade (ex: R(, Carteira Profissional, Pass. brasileiro,
carteira de ordem, etc.)

» Comprovante de enderego atualizado; A

» Comprovante do sistema baneario (ex: cartio de conta corrente, crédito, folha
de cheque, etc), ou comprovante de ocupagcio profissional (Carteiras de ordem,
ex: CREA, OAB, CRM, etc), ou, comprovante de capacidade financeira
compativel: ’

+ Ficha cadastral completa (informacdes ¢omo: filiacao, naturalidade, estado civi
cOnjuge, renda, etc.)




Operacdes cujo valor seja superior a R$ 10.000,00 (dez mil reais):

» Toda documentagio citada no item anterior;

» Pagamento somente através de transferéncia bancaria;

» Ficha cadastral padronizada, completa, juntamente com cartdo de assinatura

padronizado, preenchido, assinado e com abono bancério.

Pessoa Fisica (Ndo Residentes): Limite fixo R$ 10.000,00 (dez mil reais) -
periodo 180 dias.

» Apresentagao de passaporte ou qualquer outro documento aceito para ingresso
no Pais.

Movimentacao de Recursos por Pessoa Juridica: Consultar central de
atendimento - Tel. o8oo 771 71 77
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TERMO DE RESPONSABILIDADE E CIENCIA QUANTO AS POLITICAS DE
COMPLIANCE

EXPANDIR PARTICIPACOES S/A, sociedade anonima, com sede no Municipio do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Raodrigo Silva, n 30, sala 501, Centro,
CEP 20011-040, inscrita no CNP.J/MF sob o n® 09.372.578/0001-43 na qualidade de
CONTRATADA desta institui¢io financeira, cito: MAXIMA S§/A CORRETORA DE
CAMBIO TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade andnima com sede no
Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Atlantica, 1130, q°
andar, bairro de Copacabana, CEP 22021-000, inscrita no CNPJ/MF sob n°
- 33.886.862/0001-12, atraves de contrato de CORRESPONDENTE PARA A
REALIZACAO DE OPERAGCOES CAMBIAIS E OUTRAS AVENCAS celebrado
entre a partes em 29 de maio de 2012 para a exploragio de atividades de cimbio nos

estabelecimentos abaixo:

Declara conhecer as politicas de compliance instituidas por esta instituigdo em
conformidade com as normas estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, dispostas no
RMCCI — Regulamento do Mercado de Ca mbio e Capitais Internacionais, e posteriores
alteracdes, conforme texto abaixo, assumindo totalmente a responsabilidade pelo seu
cumprimento no exercicio das atividades inerentes ao contrato, declarando ciéncia que
a falta de observincia e emprego de seu contetdo serd passivel de sangbes e medidas
administrativas, tanto internas quanto aquelas previstas contratualmente.

O piblico alvo desta instituicdo na atuacdo deste segmento de mercado, cambio

~— turismo, é o TURISTA. Para tanto, foi desenvolvido este Manual de Compliance, para
delinear a conduta ética e profissional de nossos AGENTES CONTRATADOS com
vistas a obtengio deste objetivo e a0 mesmo tempo, evitar o atendimento a clientes que
fujam a este proposito, especialmente, aqueles que possam apresentar riscos
financeiros ou configurar indicios de préticas ilicitas.

1. DEFINIGAO:

O termo Compliance é origindrio do verbo, em inglés, “to comply”, e significa estar em
conformidade com regras, normas e procedimentos.

A missdo de “COMPLIANCE” ¢ garantir o perfeito funcionamento do _J
Sistema de Controles Internos da Instituicio, procurando reduzir os riscos

de acorda com a complexidade dos seus egbcios, bem como disseminar a Aa
"‘ fa
‘ s




- 617

cultura de controles para assegurar o camprimento das leis, normas, usos
¢ costumes reconhecidos pelo mercado de cimbio e regulamentos internos
e externos existentes.

2. RISCO DE COMPLIANCE

£ o risco de sangoes legais ou regulalorias, de perda financeira ou de reputag¢ao que a
instituiciio pode sofrer como resultado da falha no cumprimento da aplicacio de leis,
normas, usos e costumes reconhecidos pelo mercado de cimbio, regulamentos internos
e externos, Codigo de Conduta e das Boas Priticas do Sistema Financeiro Nacional,
com énfase ao Mercado de Cambio.

3. SETOR DE COMPLIANCE
A fungao do setor de Compliance é:

Certificar-se da aderéncia e do cumprimento das leis pertinentes;
Certificar-se da existéncia e observincia de principios éticos e de normas
de conduta;
Cuidar da manutencio e atualizago de regulamentos € normas;

e Disseminar a cultura de prevengio a lavagem de dinheiro, promovendo
treinamento especifico;

« Manutencio de processos internos para prevengac a lavagem de
dinheiro; :

« Mensuracao e avaliagio de risco.

« Controle, manutencio e atualizagio da documentagao cadastral dos
clientes.

4. REGULAMENTACAO

As resolugdes abaixo tornaram obrigatérios os controles de Compliance e do risco
operacional, estabelecendo um cronograma para criagio da estrutura de gerenciamen

de risco operacional:

Resoluciio n? 2.554 do Banco Central do Brasil de 24/09/1998
Resolucao n® 3.380 do Banco Central do Brasil de 29/06/2006
Circular 3461 do Banco Central do Brasil de 24/07/2009
Circular 3462 do Banco Central do Brasil de 2407/2009
Circular 3430 do Banco Central do Brasjl de 16/01/2009

Lei n® 9.613 de 03/03/1098 / ;

@ & 5 & & 0




5. CADASTRAMENTO DO CLIENTE

O Comité da Basiléia recomenda através do programa “Know Your Client”, que as
instituicdes financeiras conhecam seus clientes estabelecendo um conjunto de regras
que propiciem identificar conhecer a origem e constituicio do patriménio e dos
recursos financeiros do cliente.

Nessa mesma linha, o BACEN através da Circular 3430, definiu pardmetros para o
cadastramento e registro dos clientes, enquadrando-os como Clientes Eventuais ou
Clientes Permanentes.

o~
5.1 Quanto ao Cadastro dos clientes:
a) Pessoa Juridica:
Para operacdes realizadas junto a clientes pessoas juridicas, deverd ser solicitado ao
mesmo, com a devida antecedéncia, a documentacio abaixo mencionada, a qual,
uma vez recebida, serd enviada ao departamento de cadastro da CORRETORA,
para andlise, aprovacio € liberalizagao de limite.
» razao social (cadastro Pessoa Juridica);
» atividade principal;
« forma e data de constituicio:
« documentos, contendo as informagoes referidas na alinea anterior, que
~ qualifiquem e autorizam os representantes ou prepostos a movimentar a

conta.
e documentacio dos sécios (cadastros Pessoas Fisicas e copias de
documentos);

b) Pessoa Fisica:

Para as operagoes realizadas junto a clientes pessoas fisicas, 0 sistema solicitaréd
a documentacio compativel a seu enquadramento, ou seja, como eventual ou
permanente, sendo:

Cliente Eventual: /@( }

O dcliente seri enquadrado como EVENTUAL quando o conjunto de suas
movimentacdes financeiras no seguimento de cambio turismo n&o ultrapassar o
valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

Yy




Para o atendimento a clientes considerados pela instituigio como eventuais, serdo
solicitadas as seguintes informagoes para cadastro:

. Nome completo, dados do documento de identificagio (tipo, nimero, data
de emissio e orgio expedidor) e ndmero de inscricdio no Cadastro de
Pessoas Fisicas (CPF);

Os clientes ndo residentes serao considerados eventuais independentemente dos
valores megociados, bastando a estes a apresentacao do Passaporte ou qualquer
outro documento aceito quando do seu ingresso ao Pais.

Cliente Permanente:

O cliente serd enquadrado como PERMANENTE quando efetuar uma
operagdo ou © conjunto de suas movimentagoes financeiras efetuadas no
seguimento de cambio turismo, em periodo inferior a 180 (cento € oitenta) dias for
igual ou superior a RS 10.000,00 (dez mil reais).

As instituigoes financeiras autorizadas a operar pelo Banco central do Brasil, devem
coletar e manter atualizadas as informagdes cadastrais de seus clientes
permanentes incluindo, no minimo:

Nome completo;

filiagao;

nacionalidade;

data e local do nascimento;

SEx0;

estado civil;

nome do cénjuge, se casado;

profissao;

documento de identificagio (tipo, namero, data de expedicdo e orgdo
expedidor);

s pumero de inserigio no cadastro de Pessoas Fisica (CPF);

Para efeitos de conformidade da capacidade financeira com 2 operagio,
apresentar ainda:

« Cartio bancirio ou folha de cheque, ou cartio de crédito, ou carteira de
classe (ex: CRC, OAB, CREA, CRM, etc.)

« Comprovante de endereco atualizado;

« Comprovante de rendimentos.

Os documentos de que tratam o itemn anterior devem ser mantidos pelos agentes
autarizados pelo periodo de ¢inco anos, contados da liquidacdo da ditima aperagao
realizada no mercado de cidmbio com 0 cliente, para apresentagao a0 Banco Central

do Brasil, quando solicitados. ™




Operagoes cujo valor seja igual ou superior a R$ 10.000,00, devem estar
respaldadas pela documentagio exigida pelo BACEN, os respectivos clientes
submetidos a visitas de conformidade para certificagac da documentacdo no
principio conheca o seu cliente ( Know your customer), condicionando a sua
efetivacio a um de acordo do departamento de cadastro da Corretora ou
depoimento por parte do atendente. Em se tratando de Cadastro de Pessoa Juridica,
ser4 atribuido um limite diferenciado pelo setor de cadastro, que atualizara o limite
aperacional, efetuando administragao via software.

Nota: Para operacdes com este perfil, ou seja, de valores superiores a R$ 10.000,00
(dez mil reais), o cliente deve ser orientado quanto ao preenchimento do E-DPV
(Declaragio de porte de valores) disponivel no site da Receita Federal, inclusive
informado sobre a necessidade da apresentagao deste documento no momento do

embarque is autoridades competentes.

.. No caso de atendimento a ndo residentes, transitoriamente no pais,
quando de sua saida de territorio nacional, o limite para venda serd de
R$10.000,00 (Circular 3390). Para valores superiores, 0 mesmo devera
apresentar o contrato de venda que originou tais reais; este limite sera
administrado via software no intuito de evitar erros e equivocos, para tal
serd necessaria a inclusio dos dados de maneira adequada conforme
treinamento;

2. O sistema operacional esta programado com estas travas de limites, e
nos casos de excegdes, estas serao gerenciadas pela matriz da Corretora.

OBS: Estes limites seriao administrados via software no intuito de evitar
erros e equivocos.

6. — Limites Operacionais:
6.1 - Cliente Eventual

O limite atribuido pelo sistema para cliente enquadrado como EVENTUAL, serd de R$
10.000,00 (dez mil reais), acima disso, o mesmo deixard esta condicdo, passando a ser
considerado PERMANENTE.

Exceciio aos clientes nao residentes, que serdo glassificados sempre como EVENTUAIS.




6.2 — Clente Permanente

Limite Mensal

O limite do cliente permanente sera de R$ 9.999,99 (Nove mil, novecentos e noventa e
nove reais) para um periodo de 30 (trinta) dias.

Limite Semestral

O limite do cliente permanente para o periodo de 180 (cento e oitenta) dias, serd de R$
30.000,00 (trinta mil reais).

=. — Acesso a0 Sistema

Ao celebrar CONTRATO DE CORRESPONDENTE junto a Corretora, a CONTRATADA
receberd da instituicio uma senha de usudrio € seu respectivo login para acesso ao
sistema operacional, assim como senhas de acesso ao intrachat, extranet e e-mails, 08
quais a partir deste momento, passani a Ser de sua Gnica e exclusiva responsabilidade.
Este acesso possui carater pessoal e intransferivel, pois, serd atraves deste que as
operacoes e todo o conjunto de acdes efetuadas pelo atendente através de seu codigo de
usuario serdo analisados.

Como o recebimento das senhas acima mencionadas, a CONTRATADA fica responsével
pelas mesmas, especialmente quando utilizadas por seus prepostos, devendo, sempre,
zelar pela utilizagio destas quando necessarias a exploragio da atividade objeto do
Contrato de Correspondente.

8. - Arquivo das Operacgoes:

a) O sistema operacional contempla rotina de arquivo digital da
documentacio apresentada pelo cliente no momento da operagéo, (ex:
CPF, RG, comprovante de endereco, cartbes, Passaporte, etc.) e sua
captura e devido registro € de responsabilidade do atendente da
CONTRATADA, Quanto ao0s comprovantes da operagao (contratos de
cimbio), 0s mesmaos devem ser armazenados na propria loja, por ordem

de controle didrio e, consequentemente, mensal.

b) Toda a movimentacido da unidade de atendimento devera ser
monitorada pela CONTRATADA via cimera on line com IP fixo
agens armazenadas em servidor

fornecida por ela, e suas respectivas i
ificaciio de praticas nio convencionais

/vy A

local, propiciando a imediata ide




para com isso proporcionar protecao ao atendente em hipoteses que
possam advir no questionamento de irregularidades durante 0
atendimento, exemplificamente: confirmagio da presenca do portador
do documento apresentado, portanto a documentagao deve ser sempre
avaliada como do préprio portador, observando-se fotografia e
assinatura;

9. Procedimentos Operacionais relacionados ao atendimento:

9.1 - Nas dependéncias da unidade de atendimento objeto do respectivo Contrato
de Correspondente:

¥ expressamente VEDADO o atendimento nas seguintes situacoes:

a)

b)

c)
d)
e)
£

g)
h)

Grupo de Pessoas em que apenas uma delas porte os recursos e abasteca as
demais para a realizagdo das operagoes;

Casos em que o pagamento da operagio ndo seja efetuado pelo proprio
adquirente da moeda informado na operagao, exceto familiares em Grupo;
(todas as excegdes devem constar no campo Observagio do formuldrio de
compra e venda da Planilha, para que o setor administrativo tenha ciéncia
online das mesmas e para protegao do atendente em caso de no futuro terem
de ser dirimidas dtvidas sobre operagoes, compradores e ou vendedores.);
Quando o cliente ndo estiver de posse de toda a documentagio necessaria
para a confecgao da operaciio (em casos de primeiro atendimento);
Atendimento a menores de 18 anos, cujos valores negociados sejam
significativos;

Situaches em que seja evidenciado a presen¢a € 0 acompanhamento das
operagdes por parte de uma mesma pessoa;

Casos em que esteja, plenamente, caracterizada a incapacidade financeira
do cliente em relag@o ao montante transacionado;

Repetigio de enderegos num curto intervalo;

Em que haja o oferecimento de brindes, “gratificagbes” ou qualquer outro
tipo de beneficio por parte dos clientes, de forma que fique caracterizada a
intencio de criar vinculo ou facilidade de burla aos procedimentos internos;
e

i) Atendimentos em qué 2 finalidade declarada da aquisi¢do da moeda
estrangeira ndo seja para TURISMO.

9.2 — Atendimento via telefone:

Alguns cuidados a serem seguidos:

a)

b)

Sob nenhuma hipdtese devem ser passadas informagoes quanto &
disponibilidade em estoque;

Nio operar com reserva de estoque ou trava de taxas (salvo excegdes € ou
permissoes via Chat com equipe de supstte operacional, tanto na venda
antecipada como na reserva interna);

6(2




¢) Deve-se evitar a criagio de vineulo na relacio cliente x atendente, coibindo
desta forma uma eventual imagem de facilitagio na consecuciio de
operagdes ora vetadas;

d) Usar vocabulario CLARO e OBJETIVO, sem uso de girias ou jargoes de
mercado; €

¢) Nenhum comentario sobre seguranca, monitoramento ou transporte do
numerario, bem como, horario e a forma de como ele é realizado.

Todas as exceqdes deverdo ser reportadas aos superiores da matriz da Corretora e
ou aos seus prepostos.

10. - Informacdes de alertas do sistema

O atendente da CONTRATADA deverd dispensar especial atengdo aos alertas
informados pelo sistema operacional a respeito do atendimento ao cliente em
especifico, dentre os quais devemos destacar:

« cliente em lista negra =» esta informagao sugere O niao atendimento ao
cliente pelo fato do mesmo ter sido enquadrado em lista negra por algum
motivo que conflite com as normas (ex: cliente sem COMPprovagao da sua
capacidade financeira para o montante negociado no periodo);

» Limite de USD 3.000,00 (trés mil dolares americanos) ou seu equivalente
em outras moedas, por operagao.

» valor movimentado no perfodo igual ou superior a R$ 10.000,00 (dez mil
reais) = nesta situagio, cliente estar4 deixando a condigdo de EVENTUAL,
passando a PERMANENTE, portanto, devera apresentar documentagio
compativel para tal;

» Operagdes de valor igual ou superior a R$ 10.000,00 (dez mil reais) <
nesta situacio, atendimento deverd ser procedido somente mediante
consulta prévia a matriz, cabendo a esta, apds andlise da situagao cadastral e
histérico do cliente, autorizagio para sua concretizacdo, ou nao;

«  Alerta de risco = esta informagio denota a incompatibilidade financeira do
endereco residencial informado pelo cliente com a natureza, valor e forma
da operagio desejada pelo mesmo (ex: residentes em favela, abrigos ou
albergues desejando adquirir R§ 10.000,00 €m moeda estrangeira);

« Semelhanca de nome =¥ esta informagio ¢ MUITO importante, pois ela
mostra ao atendente que existem semelhangas entre 0 nome do cliente que
esta sendo atendido e novamente cadastrado com outros ja inseridos em
nosso banco de dados. A nao observagao desta informacdo, gera duplicidade
de cadastro e consequentemente, de limpite, e pode ser considerado “burla
intencional” por parte do departame de auditoria da institui¢ao;

qup




« Travas de limites especiais » referente a restrigdes de limites para
operages de Western Union (ex: paises com alto indice de ocorréncias,
limite dia USD 1.000,00);

s Qutras.

i1. - Roteiro de Atendimento

Visando uma prestagao de servigos condizente com o Core Business da
institnicio, que € 0O atendimento ao TURISTA, o atendente da
CONTRATADA no exercicio de suas atividades dirias, deveré se ater a seu
roteira de trabalho, pautado nas premissas ora definidas.

11.1 — Abordagem

No momento da abordagem do cliente, 0 atendente devera se certificar qual
o real interesse deste pelos produtos negociaveis pela instituigio. Neste
segmento de mercado, é muito comum conflitos de informagdo (ex: o cliente
diz que quer comprar quando na verdade quer vender moeda estrangeira).
Portanto, cabe ao atendente fazer os questionamentos certos, de forma
clara, objetiva e transparente para evitar eventuais transtornos.

Outro ponto importante a ser considerado na abordagem é o fornecimento
da cotagio didria das moedas. O atendente, nesta situagdo, deve fornecer a
taxa ao cliente de forma interativa, municiando este quanto 3 informagoes
relevantes, caso haja, que influenciaram na formagdo de nossas taxas,
buscando identificar junto 20 mMesmo, dados que nos possibilitem uma idéia
quanto ao NOsSO posicionamento no mercado (ex: questionar junto ao
cliente se 0 mesing conseguiu prego muito diferente do informado).

Para tanto, cabe ao atendente dedicar alguns minutos do seu tempa i leitura
de artigos econdmicos disponibilizados em DNOSSO web  site:
ww.fox io.com.br ou qualquer outro veiculo.

11.2 — Andlise de Compliance

Efetuada a abordagem, cabe a0 atendente analisar o perfil do cliente, a
condicio em que O atendimento serd efetuado e sua conformidade com

*

relacio i nossa politica de Compliance,em especial quanto a possivejs

situagdes descritas no item 5.1 deste

G

—




11.3 — Enquadramento do Cliente

Apos a abordagem e analise de compliance do atendimento em curso, 0
atendente devera coletar informagoes junto ao cliente que o possibilite o
enquadramento do mesmo como cliente eventual ou permanente.

Neste sentido, o atendente devera solicitar ao cliente o seu documento de

identificacdo, preferencialmente, 0 RG - Registro Geral, uma vez que este
contempla varios dados necessarios para o cadastro e o nimero de inscri¢o
no Cadastro de Pessoa Fisica (CPF)
Uma vez enquadrado o cliente como Eventual, preencher o cadastro com as
~~ informacdes descritas no item 1.3, € NO Caso de Permanente, efetuar
cadastro completo, contemplando as informagoes contidas no item 1.b.

Nota: Em ambos os casos, cabe ao atendente a coleta e captura, de forma o
mais legivel possivel, dos documentos que amparam legalmente a respectiva
operagao.

11.4 — Informacdes do Sistema

Na consecucio do atendimento, O atendente deve observar com rigorosa
atencdo a todas as informagoes que 0 sistema The fornecerd, principalmente
a possiveis travas de limites e restricdes de ordem cadastral, conforme o
descrito no item 6.

115 - Liquidagio da Operagiio

Confirmar se a liquidagio da operacao obedece ac previsto no item 4.1,
inclusive as situaghes que possam OCOITEr dentro de seu ambiente de
trabatho (ex: cliente pega a moeda estrangeira ¢ entrega a terceiros no
interior do estabelecimento), nesta situagdo, comunicar a seguranga ou ao
departamento de compliance a ocorréncia para orientagio € tomada de
decisdo a respeito.

Dispensar especial atengdo quanto i legitimidade e totalidade das moedas
negociadas.
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12. - Auditorias de Conf ormidade

A politica interna da instituicio CORRETORA, prevé a realizagao de auditorias
externas, periodicamente, realizadas mnos estabelecimentos de seus agentes
CONTRATADOS para a atuagdo no seguimento de cambio turismo, objetivando a
conformidade de saldos, a identificacao, especificamente, de possiveis falhas
operacionais ou sistémicas, e a falta do cumprimento das instrucdes contidas neste
manual de normas e procedimentos por parte de seus funeionarios.

Nota: £ de responsabilidade da CONTRATADA a veracidade, qualidade das
cédulas e conformidade do saldo do estoque a ela atribuido, bem coma, comunicar
de imediato ao Back Office deste departamento, via intrachat ou e-mail, a
acorréneia de qualquer tipo de divergéncia no ato em que a mesma venha a ocorrer
ou ser identificada, desde que no mesmo dia do fato. A falta desta comunica¢io
implicard descumprindo das normas e procedimentos ora definidos e, portanto,

estard sujeita a sancoes administrativas.

Ao término de cada trabalho serd elaborado um documento denominado Prova
Departamental, no qual tanto o auditor quanto a CONTRAT ADA declaram ciéncia a
conclusio do material avaliado.

Dentre estes trabalhos, constam:

« Andlise documental;

« Anslise Digital dos documentos (qualidade e legibilidade das chOpias
capturadas);

« Conferéncia de saldos;

« Conferéncia de boletos disponibilizados;

« Avaliacio de Atendimento;

Outros.

13. — Setor de Compliance

para o devido acompanhamento quanto @A natureza, habitualidade,
conformidade financeira e cadastral, valor e forma das operacbes de compra €
venda de moedas estrangeiras, das operagoes de transferéncias financeiras
internacionais via Western Union e comercializa¢io de cartoes pré pago, esta
instituicio disponibilizara funciondrio exclugifo para analise financeira e cadastral,

-

com conseqliente liberalizacio, ou ngo, das respectivas operagoes, median

i
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solicitagio dos atendentes das CONTRATADAS.

As operagdes realizadas com clientes Permanentes, mesmo que amparadas
documentalmente, serdo analisadas de forma individualizada no primeiro dia atil
subseqiiente a sua realizacdo, sendo que a detecgdo de possiveis incompatibilidades
ou na falta de conformidade, estas serdo encaminhadas para 0 responsével pelo
Departamento de Compliance da CORRETORA, para eventual comunicagao ao
COAF ~- Conselho de Controle de Atividades Financeiras, conforme determina a
circular 3461 do BACEN.

14. — Da central de atendimento oferecida por esta institui¢io

Esta institui¢io coloca a disposi¢io da CONTRATADA, e de sua equipe de
atendimento, documentagao técnica adequada, canal de comunicacio permanente
com o objetivo de prestar esclarecimentos sobre 0s seus produtos e servigos.

Este canal de comunicagio ficard responsavel pelo recebimento das demandas
envolvendo esclarecimentos, obtencio de documentos, liberagoes, reclamagdes €
outros referentes aos produtos e servigos oferecidos, caso a CONTRATADA néo os
solucione como esperado pelo cliente,

Este TERMO DE RESPONSABILIDADE E CIENCIA QUANTO AS
POLITICAS DE COMPLIANCE passard a vigorar no ato de sua assinatura, e sua
validade obedecerd a vigéncia do vespectivo CONTRATO DE CORRESPONDENTE
celebrado entre as partes.

Rio de Janeiro, 29 de maio de 2012

EXPANDIR PARTICIPACOES S/A

L

Colaboradores:




TERMO DE ADESAO AO CONTRATO DE CORRESPONDENTE PARA A
REALIZAGAO DE OPERAGCOES CAMBIAIS E OUTRAS AVENCAS

IDENTIFICAGAO DAS PARTES:

INSTITUICAO CONTRATANTE: &

CONTRATADA: EXPANDIR PARTICIPAQGES 8/A, sociedade andnima, com sede
no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Rodrigo Silva, n°
30, sala 501, Gentro, CEP 20011-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 09.372.578/0001-
43.

As partes acima identificadas tém, entre si, justo e acertado o presente Termo de
Adesdo, sem o qual, esta instituicdo contratante daréd por encerrada as

negociacdes.
DO OBJETO DO TERMO DE ADESAO

Clausula 1% Devido as peculiaridades e complexidade que permeiam 0
segmento de mercado, Céambio, objeto do respectivo CONTRATO DE
CORRESPONDENTE PARA A REALIZAGAO DE OPERACOES CAMBIAIS E
OUTRAS AVENCAS, este TERMO DE ADESAQ, tem como OBJETO, obter a
aceitagdo por parte do (a) CONTRATADA, no que diz respeito as condigbes e
restricdes  determinadas pela INSTITUICAO CONTRATANTE, com vistas a

continuidade das negociagoes. W /@g’,




DAS CONDICOES E RESTRICOES

Clausula 2°. O ambiente no qual sera instalado o CNPJ do pretenso Agente
Conveniado para a atividade do respectivo CONTRATO DE CORRESPONDENTE
PARA A REALIZAGAO DE OPERACOES CAMBIAIS E OUTRAS AVENGCAS, ndo
poderé ser nenhum daqueles desautorizados pelo BACEN através da circular 3390, ou
seja, nenhum ex-credenciado.

Paragrafo unico. Por forca da relevante necessidade da preservagao da
imagem neste seguimento de mercado, a INSTITUICAO CONTRATANTE, reserva-se
no direito de evitar qualquer natureza de comparagdo entre sua gestdo e gestores
locais da atividade de cambio prestada no ambiente em questao.

Clausula 3°. Devera a CONTRATADA, atuar no seguimento de viagens e
turismo, atendendo assim, as expectativas e anseios do BACEN, por tratar-se de
atividades afins, inclusive apresentar certificado de registro junto ao Ministério do
Turismo - Embratur.

Clausula 4%. A CONTRATADA se compromete a manter sob total sigilo e
confidencialidade, todas as questdes tratadas nesta negociagéo, inclusive o8 aspectos
operacionais e comerciais, sob pena de havendo vazamento de informagbes, a
INSTITUICAO CONTRATANTE dar como nulo todo o processo.

Clausula 5°. N#o sera permitido o acesso 3s instalagbes destinadas a
operagdo objeto deste contrato & pessoas que n3o sejam funcionarias .da
CONTRATADA.

Paragrafo Primeiro: A CONTRATADA devera enviar a INSTITUICAO
CONTRATANTE relagdo dos funcionarios, por ela autorizadas, a efetuarem a
prestagao de servigos objeto do respectivo contrato.

paragrafo Segundo: Por forca do disposto no art. 10, inciso | da Resolugao
3,054 de 24 de fevereiro de 2011 do Banco Central, a CONTRATADA devera manter
relagao formal, com todos 08 funcionarios envolvidos no atendimento dos clientes e
usudrios, mediante contratagao com vinculo empregaticio (regido pelas normas da
Consolidacao das Leis do Trabalho) ou vinculo contratual de qualquer outra espécie.

Clausula 62. Os equipamentos necessarios para o exercicio das atividades ne
ambiente da CONTRATANTE deverdo ser disponibilizados pela mesma e somente
esta podera fazer uso dos mesmos. Ex. Computadores impressoras. sistema de

monitoramento remoto, etc.... 3 /@1
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Clausula 7°. Cabera a4 CONTRATANTE providenciar as instalagbes
necessarias para a operagdo. Ex.. blindagem de portas, vidros e paredes, cofre,
pontas de rede, elétrica e telefonia, etc.

Clausula 8°. A CONTRATADA devera manter painel, em local visivel ao
ptiblico, preferenciaimente onde é realizado o atendimento aos clientes, que informe a
sua condico de prestador de servigos (CONVENIADO) 3 instituicio CONTRATANTE,
com descricdo dos produtos e servigos oferecidos, telefones dos servicos de
atendimento e da ouvidoria da Ultima, devendo, ainda, identificar a (ltima pelo nome
comercial de mercado.

Paragrafo unico: A CONTRATADA deverd manter, ao lado do painel acima
mencionado ou em local visivel ao publico, adesivo informando o horario de
expediente e as normas operacionais da INSTITUICAO CONTRATANTE.

Clausula 9°. Devera a CONTRATANTE fornecer a CONTRATADA
equipamentos de captura de imagens através de cameras IP, gravando os dados em
servidor local, armazenando periodicamente em meio digital, catalogando por data,
com vistas a plena disponibilidade gquando solicitada pelo CONTRATANTE ou
autoridade competente.

Cléusula 10° Sera de competéncia da CONTRATADA a realizagdo de seguro
para cobertura de valores em favor da CONTRATADA, bem como a devida
observancia do vencimento e renovagio do mesmo.

Paragrafo Unico: A CONTRATANTE devera enviar 8 CONTRATADA cépia da
apolice de seguro previsto no caput e suas respectivas renovagdes.

Clausula 11*. A CONTRATADA reconhece que a atividade da prestagao de
servico objeto do Contrato de Correspondente celebrado entra as partes sera a
compra e venda de moedas estrangeiras, e que eventuais aportes ou reposigdo
dependerdo da disponibilidade dos recursos em custédia local na posigolestoque da
INSTITUIGAO CONTRATANTE.

MULTAS E PENALIDADES

Clausula 13° A constatagao pelo sistema de Fiscalizagdo e Compliance sobre
a ocorréncia de operagdes sem o respectivo registro no sistema operacional da /

j/ Aol ‘ "




INSTITUICAO CONTRATANTE, ainda que fora do ambiente restrito ao uso da
atividade de cambio e conseqlientemente, sem registro no SISBACEN ou através de
diligéncias das autoridades competentes, ocasionara, multa devida pela
CONTRATADA a favor da INSTITUICAO CONTRATANTE, no valor de R$
100.000,00 (cem mil reais), a ser paga no ato da comunicagdo do fato, e a
continuidade ou ndo da operacao, ficara a cargo desta.

DA VIGENCIA E DA RESCISAQ

Clausula 14°, As informagdes quanto a vigéncia e condigbes sobre rescisao,
serdo as mesmas contidas no contrato de CORRESPONDENTE PARA A
REALIZACGAO DE OPERACOES CAMBIAIS E OUTRAS AVENCAS a ser
formalizado havendo a concordancia deste Termo de Adesdo.

DAS CONDIGOES GERAIS

O presente termo de adesio passa a viger a partir de sua assinatura pelas partes.

Por estarem assim justos e acordados, firmam o presente instrumento, em duas vias
de igual teor, juntamente com 2 (duas) testemunhas.

Rio de Janeiro, 29 de maio de 2012.

CONTRATANTE
CONTRATADA
Testemunhas:
1 2.
Nome: Nome:
R.G.: RG:

CPF: CPF:
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NOTIFICACAQ EXTRAJUDICAL

Rio de Janciro, 10 de setembro de 2013.

Ao

MAXIMA S/A CORRETORA DE CAMBIO TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
CNPJ/MF: 33.886.862/0001-12

Av. Atlantica, 1130 - 9° andar — Copacabana ~ Rio de Janeiro / RJ, CEP 22.021-000

Ref.: RESCISAO DO CONTRATO DE CORRESPONDENTE PARA A REALIZACAO DE
OPERACOES CAMBIAIS E OUTRAS AVENCAS.

Prezados (as) Srs.(Sras.),

As partes celebraram em 29 de maio de 2012 o Contrato de Correspondente para a Realizagdo de
Operagdies Cambiais e Outras Avengas. Deve ser destacado, que ficou acordado, cléusula 10.5, que ndo
obstante ao prazo contratualmente estabelecido, o presente Contrato poders ser rescindido de pleno
direito, por quaisquer das partes e a qualquer tempo mediante prévio aviso, por escrito ¢ com
comprovagdo de recebimento, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias.

Considerando que o contrato j4 estd vigente a mais de 12 (doze) meses, e, conforme previsto na cldusula
10.5. do referido instrumento, vimos, previamente, através da presente, | -

EXTRAJUDICIALMENTE de que, a partir da presente data, ENCONTRA-SE RESCINDIDO de
pleno direito, o Contrato de Correspondente para a Realizag®o de Operacdes de Cambiais ¢ Outras
Avengas, firmado entre as partes em 29 de maio de 2012.

No aguardo do temo de distrato para assinatura e formalizag#o no prazo de aviso contratualmente
estabelecido,

Atenciosamente,

Rua Rodrigo Silva, 30/ 59 andar (PARTE) - Rio de Janeiro/ R] — CEP 20011-040
Telefone: 55-21-2106-6700 Fax: 55-21-2224-1580
www.marsans.com.br




Termo de Compromisso, celebrado entre
Expandir Participagdes S.A. ¢ Mixima S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios, em 31 de outubro de 2013

As partes a seguir descritas:

Mixima S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios, instituigao
financeira, inscrita no Cadastro de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
("CNP]/MF") sob 0 n¥ 33.886.862/0001-12, com sede sito a Avenida Atldntica, 1130,
9¢ Andar (Parte), Copacabana, Rio de Janeiro, R}, CEP; 22021-000, neste ato
representada pelos seus representantes legais infra assinados {“Méaxima CCTVM"); e
de outro lado

Expandir Participacdes S.A., sociedade andnima de capital fechado, inscrita no
CNPJ/MF n® 09.372.578/0001-43, com sede sito 3 Rua Rodrigo Silva, n® 26, 6°
andar, Rio de Janeiro, R}, CEP: 20011-040, neste ato representada por seus
representantes legais infra assinados (“Expandir”);

Expandir e Maxima CCTVM, em conjunto sio denominadas como “Partes” e quando
referidas no singular como "Parte”.

Considerando que:

I As Partes celebraram Contrato de Correspondente para a Realizagdo de Operagbes
Cambiais e Outras Avengas celebrado em 29 de maio de 2012 (“Contrato de
Correspondente Cambial”);

[l AExpandir, em razdo da correspondéncias encaminhada 4 Mixima CCTVM em 10 de
setembro de 2013, solicitou, unilateralmente, a rescisio do Contrato de
Correspondente Cambial (“Resilicao”), sem justa causa ("Carta 10/09/13” ou
“Anexo 01");

Hl.  Em 10 de outubro de 2013, Méxima CCTVM encaminhou correspondéncia a
Expandir acatando o pedido de Resilicdo e abrindo prazo a solicitante Expandir para
que esta apresentasse planitha de cdiculos em razdo dos valores devidos a titulo de
muita contratual conforme previsto na cliusula 10.5.2 do Contrato de
Correspondente Cambial (“Carta 10/10/13" ou “"Anexo 02" e “Multa”, %

%
respectivamente); 1 {}\}\«

Pigina do Termo de Compromisso, celebrado entre
Expandir Participagtes S.A. ¢ Mixima S.A. Corretora de Cambio, Tituios e Valores Mobiliarios, em 31 de sutubrode 2013
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V.

Em 18 de outubro de 2013, Expandir respondeu a Carta 10/10/13 afirmando que
tais valores sio de competéncia de apuracdo da Mdxima CCTVM, aguardando os
valores devidos a titulo de Multa (“Carta 18/10/13" ou “Anexo 03" e em conjunto
com Carta 10/09/13 e Carta 10/10/13, denominados “Correspondéncias”).

Por fim, apds devidas tratativas, as Partes entendem acerca da manutencio de todos
os temos e condigbes previstas no Contrato de Correspondente Cambial,
independente do teor das Correspondéncias, restando inécua qualquer deliberagio
acerca de sua Resili¢do;

Em razio do acima exposto, as Partes, de livre e espontinea vontade, desejam firmar o
presente Termo de Compromisso (“Termo”), nos termos a seguir avencados:

1. Do Objeto

1.1.

Pelo presente Termo, as Partes expressamente desconsideram os teor e pedidos
formulados nas Correspondéncias, permanecendo o Contrato de Correspondente
Cambial vilido, eficaz e vinculante entre as Partes.

2. Dos Atos Praticados pelas Partes

2.1.

Em razdo do ajustado no presente Termo, as Partes ratificam todo e qualquer ato
tomado em favor da continuidade do Contrate de Correspondente Cambial no
decorrer dos meses de Setembro/2013 e Outubro/2013, inclusive os atos
ordindrios em virtude do cumprimento do objete do Contrato de Correspondente
Cambial, sendo estes para todos os efeitos e fins validos e vinculantes entre as
Partes,

3. Da Ratificagdo do Contrato

3.1

.

Em razao do acima exposto as Partgs ratificam todos os termos e condigoes
estabelecidas no Contrato de Correspondente Cambial, permanecendo este vigente
na forma como previsto originalmente.

As Partes declaram que o presente Termo é irrevogével e irretratdvel e vincula as
Partes e seus respectivos sucessores,

4. Das Condicoes Gerais

4.1.

O presente Termo deve ser interpretado nos termos da legislagdo brasileira sendo
eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro para dirimir qualquer demanda assuntos

e/ou demandas oriundas do presente. /@,

(assinaturas realizadas na pdging seguinte)

Expandir Participagdes S.A. & Maxima SA Carretara de Cimbio, Titulos e Valorés Mobiliseios, ani 21 dé outubro de 2013
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E por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente Termo em 02
(duas) vias de igual teor e forma, na presenga de 02 (duas) testemunhas abaixo
identificadas e assinadas.

Rio de Janeiro, 31 de Outubro de 2013

Mixima S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios

Por; Por:
Cargo: Cargo:
Expandir Participacgbes S.A.

Carjga.. .. f#"ﬁ " Maﬂfﬂf['ﬁ* TV

Testemunhas:

Nome:
CPF/MF:

Pagina do Termo de Comproniisse, celebrado entre
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Anexo 01

ao Termo de Compromisso, celebrado entre Expandir Participacdes S.A. e Maxima S.A. Corretora
de Cdmbio, Titulos e Valores Mobiliarios, em 31 de outubro de 2013

Cépia da Notificagdo Extrajudicial Expandir datada de 10 de Setembro de 2013




pl4o

Anexo 02

ao Termo de Compromisso, celebrado entre Expandir Participa¢des S.A. e Maxima S.A. Corretora
de Céambio, Titulos e Valores Mobilidrios, em 31 de outubro de 2013

Copia da Notificagdo Extrajudicial Mdxima CCTVM datada de 10 de Outubro de 2013




Anexo 03

a0 Termo de Compromisso, celebrado entre Expandir Participag@es S.A. e Maxima S.A. Corretora
de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios, em 31 de outubro de 2013

Copia da Notificagdo Extrajudicial Expandir datada de 18 de Outubro de 2013
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Estado do Rio de Janeire

Poder Judiciario

Tribunal de Justica

Comarca da Capital

Cartorio da 3* Vara Emresanal

Av. Erasmo Braga. 115 Lan Central 713CEP: 20020-%03 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133-3605 e-mail:
cap03vemp@tjrj jus.br

Processo : 0165950-68.2014.8.19.0001 Distribuido em: 19/05/2014

ENCERRAMENTO

Nesta data encerrei o 30° volume dos autos acima mencionado, a partir da f1.6149

Rio de Janeiro, 03 de maio de 20186.

Julio Pessoa Tavares Ferreira - Subst. do Resp. pelo Expediente - Matr. 01/28575,

Cédigo para consulta do decumento/texto no portal do TUERJ: 4BA2.NAV3.SRE6.VBS5D
Este codigo pode ser verificado em: hitp /e tir jus br/CertidacCMNJ/validacao do
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